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Allianz auf einen Blick

1.7.-309. 1.1.-30.9.
Verande- Verande-
rung zum rung zum
2010 2009 Vorjahr 2010 2009 Vorjahr

ERGEBNISZAHLEN"
Gesamter Umsatz? Mio € 24522 22005 11,4% 80478 71895 11,9%
Operatives Ergebnis? Mio € 2055 2009 23% 6089 5084 19,8%
Periodentiberschuss aus fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen Mio € 1268 1390 -88% 4028 3617 11,4%
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen, nach Ertragsteuern® Mio € — — — — -395 n.a.
Periodeniiberschuss Mio € 1268 1390 -88% 4028 3222 25,0%
SEGMENTE®
Schaden- und Unfallversicherung
Bruttobeitrage Mio € 10 600 10232 36% 34545 33640 2,7%
Operatives Ergebnis® Mio € 1122 1031 8,8% 2981 2895 3,0%
Combined Ratio % 97,1 96,9 0,2 Pkt 97,9 98,2 -0,3 Pkt
Lebens- und Krankenversicherung”
Gesamte Beitragseinnahmen Mio € 12553 10788 16,4% 42033 35567 18,2%
Operatives Ergebnis? Mio € 655 939 -302% 2314 2201 51%
Cost-Income Ratio % 96,0 93,6 2,4 Pkt 95,7 95,2 0,5 Pkt
Asset Management
Operative Ertrage Mio € 1256 899 39,7% 3560 2395 48,6%
Operatives Ergebnis? Mio € 521 368 416% 1503 825 82,2%
Cost-Income Ratio % 58,5 59,1 —0,6 Pkt 57.8 65,6 — 7,8 Pkt
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz Mio € 146 119 22,7% 412 360 14,4%
Operatives Ergebnis® Mio € -270 -295 -85% -676 -792 -146%
Cost-Income Ratio (Bankgeschéft) % 1041 120,2 —16,1 Pkt 105,1 130,3 — 25,2 Pkt
BILANZZAHLEN"
Bilanzsumme zum 30. September® Mio € 622732 583717 6,7% 622732 583717 6,7%
Eigenkapital zum 30. September® Mio € 44900 40108 11,9% 44900 40108 11,9%
Anteile anderer Gesellschafter zum 30. September® Mio € 2171 2121 24% 2171 2121 24%
ANGABEN ZUR AKTIE
Ergebnis je Aktie” € 2,80 3,06 -85% 8,68 7,07 22,8%
Verwassertes Ergebnis je Aktie” € 2,78 3,05 -89% 8,62 7,05 223%
Aktienkurs zum 30. September® € 82,90 87,15 -49% 82,90 87,15 -49%
Marktkapitalisierung zum 30. September®) Mrd € 37,6 39,6 -49% 37,6 39,6 -49%
SONSTIGES
Gesamtes verwaltetes Vermogen zum 30. September® Mrd € 1443 1202 20,0% 1443 1202 20,0%
davon: Vermégensverwaltung fur Dritte
zum 30. September® Mrd € 1131 926 21% 1131 926 221%

Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

dem Asset-Management-Geschéaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).

Die Allianz Gruppe verwendet das operative Ergebnis, um die Leistung ihrer Segmente und die der Gruppe als Ganzes zu beurteilen.
Mit Bekanntgabe des Verkaufs am 31. August 2008 wurde der verkaufte Teil der Dresdner Bank als ,zu VerauRerungszwecken gehalten” (Held for Sale) und als ,.aufgegebener

Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschéft, die operativen Ertrage aus

Geschéftsbereich” klassifiziert. Aus diesem Grund werden die Ergebnisse der Teile der Dresdner Bank, die am 12. Januar 2009 an die Commerzbank verduRert wurden, in all unseren
operativen Ertragen und Ergebniszahlen fur fortzufiihrende Geschaftsbereiche nicht mehr bertcksichtigt. Der Verlust aus der Ausbuchung von aufgegebenen Geschéftsbereichen
betragt 395 Mio € und stellt hauptséchlich die Reklassifizierung von direkt im Eigenkapital erfassten Ertrdgen und Aufwendungen aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen dar.

Werte fiir 2009 sind Werte zum 31. Dezember 2009.

Die Allianz Gruppe ist in vier Geschaftssegmenten tatig: Schaden- und Unfallversicherung, Lebens- und Krankenversichung, Asset Management und Corporate und Sonstiges.
Weitere Informationen finden sich unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.



Uberblick tiber den Geschaftsverlauf

und Ausblick

— Der Gesamtumsatz wuchs um 6,5 Prozent? auf 24,5 Milliarden Euro.
— Das operative Ergebnis war mit 2 055 Millionen Euro stark.

— Wir erzielten einen Periodenlberschuss von 1 268 Millionen Euro.
—Solide Solvabilitatsquote von 168 Prozent.”

Das Berichtsquartal war abermals erfreulich: Die intern
gerechneten” Umsatzerldse wuchsen um 6,5 Prozent; das
operative Ergebnis verbesserte sich um 46 Millionen Euro
auf 2 055 Millionen Euro. Das Vorsteuerergebnis legte leicht
zu, doch der hohere Ertragsteueraufwand lieR den Perioden-
iiberschuss um 8,8 Prozent auf 1 268 Millionen Euro sinken.

Ergebnistibersicht?

Gesamter Umsatz®

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Gesamter Umsatz
inMrd €
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D Internes Wachstum, bereinigt um Wechselkurseffekte und Effekte aus Akquisitionen
und Unternehmensverkaufen. Weitere Informationen zur Uberleitung vom nominellen
zum internen Wachstum fiir unsere Segmente und die Allianz Gruppe als Ganzes
finden sich auf Seite 45.

2 AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehérden nur auf Antrag als verfugbare Eigenmittel angesetzt; die Allianz SE
hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auerbilanziellen Bewer-
tungsreserven belduft sich die Deckungsquote auf 159 (155) %.

Auch in diesem Quartal war es tiberwiegend die Lebens-
und Krankenversicherung, die mit einem internen Plus von
11,7 Prozent das Wachstum des gesamten Umsatzes beflii-
gelte. Die Mehreinnahmen des Asset Managements von 28,8
Prozent waren wieder hervorragend. In der Schaden- und
Unfallversicherung verringerten sich die Beitragseinnahmen
leicht um 1,1 Prozent.

Gesamter Umsatz nach Segmenten®

in Mio €
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Asset Management

% Betrdge vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu ber(cksichtigen. Weitere
Informationen finden sich in dem Kapitel Lebens- und Krankenversicherung und unter
Anmerkung 2 im Anhang zum verkurzten Konzernzwischenabschluss.

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen in der Schaden-
und Unfall- sowie in der Lebens- und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus
dem Asset Management und den gesamten Umsatz aus dem Segment Corporate und
Sonstiges (Bankgeschaft).

Der gesamte Umsatz enthélt — 33 Mio €, — 33 Mio € und 28 Mio € aus Konsolidierungen
flir das dritte Quartal in 2010, 2009 und 2008.

&
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Die Bruttobeitrage in der Schaden- und Unfallversicherung
fielen, intern gerechnet, um 1,1 Prozent. Dies ist auf unsere
unverdndert selektive Zeichnungspolitik zurtickzuftihren,
die durch einen positiven Preiseffekt von 1,5 Prozent und ein
um 2,6 Prozent riicklaufiges Geschéftsvolumen reflektiert
wird.

In der Lebens- und Krankenversicherung wuchsen die
gesamten Beitragseinnahmen, intern gerechnet, um 11,7
Prozent, vornehmlich angetrieben durch eine starke Nach-
frage nach fondsgebundenen Produkten und ein passables
Plus bei traditionellen Lebensversicherungen.

Der Asset-Management-Umsatz stieg, intern gerechnet,
infolge hoherer Verwaltungsprovisionen um 28,8 Prozent.
Die héheren Verwaltungsprovisionen stammen vorwiegend
aus dem Geschaft mit festverzinslichen Papieren. Das ge-
samte verwaltete Vermogen wuchs seit Jahresultimo 2009
um 241 Milliarden Euro auf 1 443 Milliarden Euro an.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Intern gerechnet, stieg der Gesamtumsatz um 9,0 Prozent
oder 8 583 Millionen Euro. 6 466 Millionen Euro dieses Zu-
wachses trug die Lebens- und Krankenversicherung bei, die
von einer starken Nachfrage nach anlageorientierten Pro-
dukten und einem Umsatzplus bei traditionellen Lebens-
versicherungen profitierte. Auch die tibrigen Segmente
beeinflussten das Wachstum positiv.

Operatives Ergebnis
Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Operatives Ergebnis”
in Mio €
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Das operative Ergebnis verbesserte sich von 2 009 Millionen
Euro um 2,3 Prozent auf 2 055 Millionen Euro.

Operatives Ergebnis nach Segmenten
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" Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkurzten Konzern-
zwischenabschluss.

2 Enthalt 27 Mio €, — 34 Mio € und - 48 Mio € aus Konsolidierungen fur das dritte Quartal
in 2010, 2009 und 2008.
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In der Schaden- und Unfallversicherung legte das operative
Ergebnis um 8,8 Prozent auf 1 122 Millionen Euro zu, befli-
gelt durch héhere versicherungstechnische Ergebnisse und
Anlageertrdge. Die Combined Ratio betrug 97,1 Prozent
(96,9 Prozent).

Das operative Ergebnis der Lebens- und Krankenversi-
cherung - 655 Millionen Euro - erfiillte unsere Erwartungen,
verringerte sich aber um 30,2 Prozent, weil wir im dritten
Quartal 2009 aulRerordentlich hohe Ertrage aus Credit
Spreads und Bewegungen auf den Aktienmaérkten realisiert
hatten.

Wegen des hoheren Provisionstiberschusses, der nur zum
Teil von den gestiegenen operativen Aufwendungen aufge-
hoben wurde, war das operative Ergebniswachstum im
Asset Management mit 41,6 Prozent auf 521 Millionen Euro
auferordentlich hoch. Wir verringerten die Cost-Income
Ratio um 0,6 Prozentpunkte auf 58,5 Prozent.

Der operative Verlust von Corporate und Sonstiges ging
um 25 Millionen Euro auf 270 Millionen Euro zurtick, haupt-
sdchlich weil das Wahrungsergebnis héher war.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Das operative Ergebnis verbesserte sich um 1 005 Millionen
Euro auf 6 089 Millionen Euro. Dazu trug das operative Er-
gebnisplus des Asset Managements von 678 Millionen Euro
malgeblich bei. Die weiteren Segmente erhohten das ope-
rative Ergebnis jeweils um folgende Betrdge: Corporate und
Sonstiges 116 Millionen Euro, Lebens- und Krankenversi-
cherung 113 Millionen Euro, Schaden- und Unfallversiche-
rung 86 Millionen Euro.

Nichtoperatives Ergebnis

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009
Der nichtoperative Verlust erh6hte sich um 31 Millionen
Euro auf 123 Millionen Euro.

Die nichtoperativen Ertrage aus den erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva sanken um
139 Millionen Euro; davon entfielen 121 Millionen Euro auf
die Veranderung des beizulegenden Zeitwertes der The-
Hartford-Optionsscheine.

Die realisierten Gewinne stiegen um 60 Millionen Euro auf
382 Millionen Euro an. Weitere Gewinne von 113 Millionen
Euro stammen aus dem Verkauf von Anteilen an der Indust-
rial and Commercial Bank of China (ICBC) (drittes Quartal
2009: 0 Millionen Euro). Zum 30. September 2010 beliefen
sich die nichtrealisierten Gewinne (brutto) aus ICBC-Antei-
len auf 475 Millionen Euro.

In den Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte
und Goodwill sind Goodwill-Abschreibungen von 115 Milli-
onen Euro berticksichtigt.

Unverandert ist die Geschéftsentwicklung des Asset Ma-
nagements hervorragend, was zu akquisitionsbedingten
Aufwendungen von 80 Millionen Euro fiihrte, ein niedrigerer
Wert im Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal,
weil die Anzahl der im Umlauf befindlichen PIMCO B-Units
von 56 224 (30. September 2009) auf 30 129 (30. September
2010) gesunken ist. Wir sind jetzt im Besitz von 79,9 Prozent
aller im Umlauf befindlichen B-Units. Bei der Ubernahme
von PIMCO wurden B-Units geschaffen, die der PIMCO-
Geschaftsleitung das Recht auf Gewinnbeteiligung ein-
raumen. Auf diese B-Units hat die Allianz ein Kaufrecht,
wiahrend die PIMCO-Geschaftsleitung ein Verkaufsrecht
iber mehrere Jahre hélt. Variiert der Zeitwert, weil die zu-
grunde liegenden operativen Ergebnisse sich &ndern, wird
das in den akquisitionsbedingten Aufwendungen sichtbar.
Aullerdem sind die Dividendenzahlungen an die B-Unit-
Halter beriicksichtigt.
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Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Der nichtoperative Verlust belief sich auf 461 Millionen Euro,
nach einem Verlust von 518 Millionen Euro in der Vergleichs-
periode 2009. Geringere Wertminderungen wurden sowohl
durch geringere operative Ertriage aus erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und -passiva (haupt-
sachlich aufgrund der um 269 Millionen Euro geringeren
kumulierten Verdnderung des beizulegenden Zeitwertes
der The-Hartford-Optionsscheine), geringere Realisierungs-
gewinne als auch hohere PIMCO-B-Units-Aufwendungen
aufgefangen.

Periodentiberschuss"
Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Periodenuberschuss aus fortzufiihrenden
Geschéftsbereichen / Periodeniberschuss

in Mio €
Periodentiberschuss Periodentiberschuss
aus fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen -88%
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Der Periodentiberschuss sank um 8,8 Prozent auf 1 268
Millionen Euro, hauptséchlich wegen eines hoheren Ertrag-
steueraufwands.

Der Ertragsteueraufwand stieg um 137 Millionen Euro auf
664 Millionen Euro an. Der effektive Steuersatz belief sich
auf 34,3 Prozent (27,5 Prozent).

Der Periodentiberschuss fiir Anteilseigner betrug 1264
Millionen Euro.

" Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu ber(icksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkurzten Konzern-
zwischenabschluss.
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Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Der Periodeniiberschuss stieg um 806 Millionen Euro (25,0
Prozent) auf 4 028 Millionen Euro. Im Zuwachs sind 395
Millionen Euro enthalten, die davon herriihren, dass im
ersten Quartal 2009 ein entsprechender Verlust aus aufge-
gebenen Geschéftsbereichen, namentlich dem Verkauf und
der Entkonsolidierung der Dresdner Bank, angefallen war.

Eigenkapital”

Eigenkapital®
in Mio €
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2 Weitere Informationen finden sich unter Anmerkung 37 im Anhang zum verkurzten

Konzernzwischenabschluss.

3 ohne Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital



Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010  Konzernlagebericht » Uberblick iiber den Geschaftsverlauf und Ausblick

Zum 30. September 2010 belief sich das Eigenkapital auf
44,900 Millionen Euro und lag damit um 4 792 Millionen
Euro tiber dem Wert zum 31. Dezember 2009 von 40 108
Millionen Euro. 3 918 Millionen Euro dieses Zuwachses ent-
fallen auf den Periodentiberschuss, der dem Anteilseigner
zusteht, weitere 1 774 Millionen Euro auf nichtrealisierte
Gewinne, und 894 Millionen Euro riihren aus vorteilhaften
Wechselkurseffekten. Das Eigenkapital verringerte sich um
die im zweiten Quartal 2010 von der Allianz SE gezahlte
Dividende fiir das Geschaftsjahr 2009 in Héhe von 1 850
Millionen Euro.

Finanzkonglomerate-Solvabilitat”
inMrd €

164% 168 %
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Solvabilitatsquote
mmm Anforderung
B Verfligbare Eigenmittel

Zum 30. September 2010 betrugen die Eigenmittel, die bei
der Solvabilitét fiir das Versicherungs-, das Bank- und das
Asset-Management-Geschaft berticksichtigt werden diirfen,
37,4 Milliarden Euro (einschlielRlich aulRerbilanzieller
Reserven von 1,9 Milliarden Euro). Damit wurden die gesetz-
lichen Mindestanforderungen um 15,1 Milliarden Euro tiber-
schritten. Daraus errechnet sich eine Deckungsquote zum
30. September 2010 von 168 Prozent. Zum 30. September
2010 enthielten die verfiigbaren Eigenmittel einen Abzug in
Hohe von 1,6 Milliarden Euro fiir voraussichtliche Dividenden-
zahlungen fr die ersten neun Monate 2010; diese Summe
entspricht 40 Prozent des Periodentiiberschusses der Anteils-
eigner. Unsere Solvabilitatsposition ist unverandert stark.

V" AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die
Aufsichtsbeh6rden nur auf Antrag als verfugbare Eigenmittel angesetzt; die Allianz SE
hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewer-
tungsreserven belduft sich die Deckungsquote auf 159% (2009: 155%).



Uberblick iiber den Geschéftsverlauf und Ausblick « Konzernlagebericht ~ Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom operativen Ergebnis zum Periodeniiberschuss (-fehlbetrag)

1.7.-309. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €

Gesamter Umsatz? 24522 22005 80478 71895
Verdiente Beitrage (netto) 15742 14 861 46515 43984
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4731 4506 14479 13720

Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) 177 388 510 605

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 608 569 1370 1393

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung -121 -137 —-389 —-440

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -37 -236 —266 -1645

Aufwendungen fir Finanzanlagen =177 -195 -569 -548

Zwischensumme 5181 4895 15135 13 085
Provisions- und Dienstleistungsertrage 1961 1533 5671 4295
Sonstige Ertrdge 22 8 87 27
Schadenaufwendungen (netto) —11353 -11245 —34116 -34129
Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) —3867 -2776 -10610 -6123
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -12 -18 -33 -57
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne
akquisitionsbedingte Aufwendungen -4977 —-4696 -14673 -14429
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -636 -562 -1864 - 1605
Operative Restrukturierungsaufwendungen — — -1 3
Sonstige Aufwendungen -10 — -42 -2
Umgliederung von Steuerertrdgen 4 9 20 35
Operatives Ergebnis 2055 2009 6089 5084
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) =27 112 -129 150

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 382 322 1326 1535

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -32 —-46 =27 —-942

Zwischensumme 323 388 926 743
Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) -43 -34 -100 -191
Zinsaufwendungen fUr externe Fremdfinanzierung -225 -228 - 667 - 680
Akquisitionsbedingte Aufwendungen -80 -112 -388 —-166
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -78 -37 -112 -52
Nichtoperative Restrukturierungsaufwendungen -1 -60 -100 -137
Umgliederung von Steuerertragen -4 -9 -20 -35
Nichtoperative Positionen -123 -92 —-461 -518
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 1932 1917 5628 4566
Ertragsteuern — 664 —-527 —-1600 —-949
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1268 1390 4028 3617
Periodentiiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen Geschéftsbereichen,
nach Ertragsteuern — — — -395
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) 1268 1390 4028 3222
Periodentiiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 4 16 110 34
auf Anteilseigner entfallend 1264 1374 3918 3188

") Betrége vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.

2 Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertréage aus
dem Asset-Management-Geschéaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).
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Risikomanagement

Das Risikomanagement ist ein wesentlicher Bestandteil
unserer Geschaftsprozesse und unterstiitzt unser wert-
orientiertes Management.

Die Zinssatze der Hauptwahrungen sind seit Ende des Jahres
2009 gefallen. Dies hatte bislang keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf unser Finanzergebnis nach IFRS oder unsere
Solvabilitidtsquote gem&R der Finanzkonglomeraterichtlinie.
Wir beobachten diese Entwicklung auch weiterhin sehr
genau und werden gegebenenfalls entsprechende Mal3-
nahmen ergreifen. Sollten diese Marktbedingungen unver-
4ndert bleiben, so konnte sich dies letzten Endes auf unser
Finanzergebnis auswirken, beispielsweise in Form eines
niedrigeren Finanzertrags.

Weitere Informationen finden sich im Risikobericht unseres
Geschaftsberichts fir das Jahr 2009 (Seiten 186 ff.). Die
darin beschriebenen Risiken bestehen im Wesentlichen
unverandert fort.

Das Management der Allianz Gruppe hélt das Gesamtrisiko-
profil der Gruppe fiir angemessen und vertraut der Wirk-
samkeit des Risikomanagementsystems der Gruppe im
Hinblick auf die schnellen Verdnderungen des Umfelds und
die Erfordernisse fiir die tagliche Arbeit.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Oktober 2010 verkaufte der Allianz Konzern 0,3 Milliar-
den ICBC Aktien mit einem Gewinn von rund 0,1 Milliarden
Euro.

Am 25. Oktober 2010 wurden die Pagai Islands in Indonesien
durch ein Erdbeben und einen anschlieenden Tsumani
verwiistet. Nach bisherigem Kenntnisstand wird eine
Bruttoschadenbelastung von weniger als 20 Millionen Euro
erwartet.

Das Pensionsalter in Frankreich wurde von 60 auf 62 Jahre
angehoben. Das Management ist der Ansicht, dass der
Allianz Konzern davon nicht wesentlich betroffen sein wird.

Am 1. November 2010 wurde der Verkauf von Alba, Phenix
und Phenix Vie an die Helvetia Gruppe abgeschlossen.

Ausblick

Wirtschaftlicher Ausblick

Robuste Erholung der Weltwirtschaft

Wihrend der vergangenen 18 Monate gab es in der Weltwirt-
schaft einige beachtliche Erfolge. Die Industrieproduktion
erholte sich von ihrem Einbruch im Zusammenhang mit
der Finanz- und Wirtschaftskrise um 12 Prozent; der globale
Handel wuchs, am letzten Tiefstand gemessen, gar um 21
Prozent. Beide Wirtschaftsbereiche erreichten damit an-
nahernd wieder das Niveau vor Krisenausbruch. Obwohl es
starke regionale Unterschiede bei der Wachstumsdynamik
gibt, erwarten wir eine weitere konjunkturelle Erholung bis
weit in das kommende Jahr hinein. Dennoch wird es in
vielen Landern Jahre dauern, bis das Produktionsniveau
wieder den Vorkrisenstand erreicht. Voraussichtlich wird
weiterhin Nervositit die Finanzmarkte bestimmen. Ange-
sichts der unverandert fortbestehenden Anpassungs- und
Konsolidierungsrisiken bleibt das Geschéftsumfeld der
Finanzdienstleister weiterhin schwierig.
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Ausblick auf moderates Wachstum

Die Daten zur Industrieaktivitdt und zum Geschéftsklima
weisen bereits seit Lingerem darauf hin, dass die Wirt-
schaftsdynamik abnimmt. Fr den weiteren Jahresverlauf
2010 und das kommende Jahr erwarten wir ein moderateres
Wachstum, jedoch keine Riickkehr in die Rezession. Die
globale Produktion diirfte nach einem Plus von 3,7 Prozent
in 2010 im Folgejahr etwas weniger stark zulegen, voraus-
sichtlich um 3,3 Prozent. Sowohl in den Industrienationen
als auch in den Schwellenlandern wird sich das Wachstum
abflachen; besonders Industrielander werden das zu spiiren
bekommen. Die volkswirtschaftliche Gesamtleistung der
Schwellenlander diirfte unverdndert dynamischer zulegen
als in reifen Volkswirtschaften; der Anteil der Schwellenlander
an der globalen Produktion wird sich weiter ausweiten.

Lander, deren Privatsektor und deren 6ffentliche Haushalte
stark iiberschuldet sind, werden tendenziell niedrigere
Wachstumsraten erzielen als jene mit einer weniger drama-
tischen Schieflage, weil Erstere unter Konsolidierungsdruck
stehen, der Wachstum hemmt. Das erklart auch, warum die
aufstrebenden, aber mitunter massiv verschuldeten Volks-
wirtschaften Osteuropas deutlich langsamer in Fahrt kom-
men als die asiatischen Schwellenldnder mit ihren Uber-
schiissen. Die robuste Entwicklung in den wichtigen
Lindern Lateinamerikas ist eine erfreuliche Uberraschung.
Brasilien hat mit einer erfolgreichen Wirtschaftspolitik, die
das Land stabilisierte, die globale Finanz- und Wirtschafts-
krise sehr gut tiberstanden; die dortige Wachstumsdynamik
wird weit ins Jahr 2011 tragen. Die US-Konjunktur hat sich
in der zweiten Jahreshalfte 2009 aus der Krise befreit, doch
der Wachstumsschwung flaute wiahrend der letzten beiden
Quartale deutlich ab. In Europa diirfte die Wirtschaftsleis-
tung Deutschlands 2010 deutlich tiber dem Durchschnitt
liegen; eine hohere Beschéftigung, Lohnzuwéchse und
Nachfragesteigerungen befltigeln sich dort wechselseitig
und lassen annehmen, dass die deutsche konjunkturelle
Erholung mittlerweile eine Eigendynamik entwickelt hat.

Auswirkungen auf Zinsen und Mérkte

Die Schuldenkrise in der Eurozone hat erhebliche Erschiit-
terungen an den Finanzmarkten ausgeldst. Die Credit
Spreads fiir verschuldete Eurostaaten wie Griechenland,
Portugal, Irland und Spanien haben sich im letzten Quartal
zwar verringert, die Risikozuschldge verbleiben aber immer
noch auf einem sehr hohen Niveau. Die Flucht in sichere
Anlagen war im Berichtsquartal der wichtigste Ausloser fiir
einen weiteren Renditerutsch bei deutschen Staatsanleihen.
Allerdings bezweifeln wir, dass die Renditen dauerhaft auf
diesem historisch niedrigen Niveau verbleiben; wir glauben
das insbesondere deshalb nicht, weil wir fir das nachste
Jahr mit einer weiteren Konsolidierung der Staatsfinanzen
in der Eurozone rechnen, begleitet von einem leichten Auf-
leben der Inflation und einer schrittweise erfolgenden Ab-
kehr von der Politik des billigen Geldes. Bei einer allgemein
freundlichen Konjunkturlage wird dies fiir steigende Kapi-
talmarktrenditen sorgen, sobald die Risikobereitschaft
wieder angestiegen ist. In der Eurozone wird die Rendite der
zehnjéhrigen Benchmark-Staatsanleihen im spateren Jahres-
verlauf 2011 voraussichtlich die 3-Prozent-Marke knapp
iiberschreiten. Gewinnsteigerungen als Folge einer besseren
Kapazitatsauslastung im Unternehmensbereich werden die
Aktienmarkte merklich beleben. Weil aber Unsicherheiten
liber die mittelfristige Wirtschaftsentwicklung fortbeste-
hen, diirften die Aktienkurse nur eingeschrankt zulegen.

Ausblick fiir die Allianz Gruppe

Nach einem weiteren starken Quartal und einem Neun-
Monate-Zeitraum 2010, in dem sdmtliche Segmente ihr
Ergebnis der entsprechenden Vorjahresperiode verbesserten,
rechnen wir damit, dass die Allianz Gruppe ein operatives
Jahresergebnis erzielen wird, das eher am oberen Ende
unseres Zielkorridors fiir 2010 von 7,2 Milliarden Euro, plus
oder minus 0,5 Milliarden Euro, angesiedelt ist.

Die Schaden- und Unfallversicherung wird weiterhin durch
hohe Schadenzahlungen infolge von Naturkatastrophen
belastet. Die Summe dieser Auszahlungen tibertrifft den
urspriinglich veranschlagten Jahresbetrag 2010 von rund
900 Millionen Euro bereits um 218 Millionen Euro. Das
Geschéftsumfeld in einer Reihe von Kernmérkten durfte
schwierig bleiben. Dennoch hat sich unsere auf das Schaden-
jahr bezogene Schadenquote (ohne Berticksichtigung
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von Schaden aus Naturkatastrophen) positiv entwickelt.
Fir die ersten neun Monate 2010 liegt sie unter 70,0 Prozent.
Wir sind zuversichtlich, dass wir das untere Ende unseres
Zielkorridors in der Schaden- und Unfallversicherung
erreichen werden.

Die Umsatzerldse der Lebens- und Krankenversicherung
steigen weiterhin kréftig. Mit einem operativen Ergebnis
von 2 314 Millionen Euro in den ersten neun Monaten 2010
haben wir unseren Zielkorridor fiir das laufende Jahr bereits
erreicht. Es besteht die Gefahr, dass die Volatilitat der Kapi-
talmaérkte das Ergebnis im vierten Quartal beeintrachtigt.

Das operative Ergebnis im Asset Management von derzeit
1503 Millionen Euro hat den oberen Wert unseres angekiin-
digten Zielkorridors fir 2010, ndmlich 1,3 Milliarden Euro,
bereits iibertroffen.

Der Ausblick fiir das operative Ergebnis von Corporate und
Sonstiges in Verbindung mit Konsolidierungseffekten liegt
weiterhin innerhalb des Zielkorridors.

Mit einer Solvabilitdtsquote von 168 Prozent? ist die Kapital-
position des Allianz Konzerns unverdndert stark.

Weitere Einzelheiten zu den Annahmen und Sensitivititen,
welche diesem Ausblick zugrunde liegen, entnehmen Sie
bitte unserem Geschéftsbericht 2009.

Die Aussagen stehen unter dem Vorbehalt, dass Naturkatas-
trophen, widrige Entwicklungen an den Kapitalméarkten
sowie andere Faktoren, die in unserem Vorbehalt bei Zu-
kunftsaussagen beschrieben sind, unsere Prognosen mehr
oder minder beeintriachtigen konnen.

V" AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden nur auf Antrag als verfligbare Eigenmittel angesetzt; die Allianz SE
hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewer-
tungsreserven belduft sich die Deckungsquote auf 159% (2009: 155%).
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Sonstige Angaben

Geschaftstatigkeit und Konzernstruktur

Detaillierte Informationen zur Geschaftstatigkeit und

zur Struktur des Allianz Konzerns enthalt das Kapitel
»Geschaftsbereiche und Steuerung” unseres Geschifts-
berichts fiir das Jahr 2009 (Seiten 58 ft.). Eine Beschreibung
der kiirzlich erfolgten organisatorischen Verdnderungen
findet sich unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkiirzten
Konzernzwischenabschluss.

Strategie

Detaillierte Informationen zur Strategie des Allianz Konzerns
finden sich im Kapitel ,Strategie“ unseres Geschéftsberichts
fiir das Jahr 2009 (Seiten 65 ff.). Es hat keine wesentlichen

Anderungen unserer dort beschriebenen Strategie gegeben.

Produkte, Dienstleistungen und Vertriebskandle

Einen Uberblick tiber die vom Allianz Konzern angebotenen
Produkte und Dienstleistungen und die entsprechenden
Vertriebskanéle bieten die Kapitel ,,Geschiftsbereiche und
Steuerung” (Seiten 58 ff.) und ,Lokale Prasenz und weltweite
Diversifikation“ (Seiten 70 ff.) unseres Geschéftsberichts fiir
dasJahr 2009.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen dufern oder die
Zukunft betreffende Aussagen machen, kénnen diese Aussagen mit bekannten
und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen
Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen daher wesentlich von den geduferten
Erwartungen und Annahmen abweichen. Neben weiteren hier nicht aufgefiihrten
Griinden kdnnen sich Abweichungen aus Veréanderungen der allgemeinen wirt-
schaftlichen Lage und der Wettbewerbssituation, vor allem in Allianz Kern-
geschéftsfeldern und -markten, aus Akquisitionen sowie der anschlieBenden
Integration von Unternehmen und aus Restrukturierungsmalinahmen ergeben.
Abweichungen kdnnen aullerdem aus dem AusmalS oder der Haufigkeit von

Versicherungsféllen (zum Beispiel durch Naturkatastrophen), der Entwicklung
von Schadenskosten, Stornoraten, Sterblichkeits- und Krankheitsraten beziehungs-
weise -tendenzen und, insbesondere im Bankbereich, aus der Ausfallrate von
Kreditnehmern resultieren. Auch die Entwicklungen der Finanzmarkte (zum
Beispiel Marktschwankungen oder Kreditausfalle) und der Wechselkurse sowie
nationale und internationale Gesetzesanderungen, insbesondere hinsichtlich
steuerlicher Regelungen, kdnnen entsprechenden Einfluss haben. Terroranschlage
und deren Folgen kdnnen die Wahrscheinlichkeit und das AusmaR von Ab-
weichungen erhéhen. Die Gesellschaft iibernimmt keine Verpflichtung, Zukunfts-
aussagen zu aktualisieren.

1



Schaden- und Unfallversicherung

— Die Bruttobeitrage beliefen sich auf 10 600 Millionen Euro.
— Das operative Ergebnis verbesserte sich um 8,8 Prozent auf 1 122 Millionen Euro.
— Die Combined Ratio lag bei 97,1 Prozent.

Ergebnisiibersicht

Bruttobeitrage”

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Intern gerechnet, verringerten sich die Bruttobeitrage um
1,1 Prozent, bedingt durch einen negativen Volumeneffekt
von 2,6 Prozent und einen positiven Preiseffekt von 1,5 Pro-
zent. Vor allem in den USA, Italien und Deutschland ging
das Geschéftsvolumen zurtick. Der Volumeneffekt wurde
durch deutlich hohere Durchschnittspramien in Italien,
GroRbritannien und Australien nahezu ausgeglichen. Ohne
Beriicksichtigung der amerikanischen Ernteausfallversiche-
rung blieb das interne Wachstum nahezu unverdndert bei
minus 0,2 Prozent.

Nominal erhdhten sich die gesamten Pramieneinnahmen
um 3,6 Prozent oder 368 Millionen Euro auf 10 600 Millionen
Euro. In diesem Zuwachs sind Wechselkurseffekte, in erster
Linie wegen der Aufwertung des US-Dollars und des austra-
lischen Dollars gegentiber dem Euro, von 486 Millionen
Euro enthalten.

" Um vergleichbarere Informationen bereitzustellen, kommentieren wir die Entwicklung
unserer Bruttobeitrdge intern gerechnet, das heildt bereinigt um Wechselkurs- und
(Ent-)Konsolidierungseffekte.
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Wir analysieren unser internes Wachstum nach Preis- und
Volumeneffekten. Daraus ergeben sich folgende Kategorien:

Kategorie 1: Preis- und Volumeneffekte sind positiv.
Kategorie 2: Entweder Preis- oder Volumeneffekte sind positiv.
Kategorie 3: Preis- und Volumeneffekte sind negativ.

Bruttobeitrdge — Interne Wachstumsrate?
in%

Kategorie 1

11,1
138

Stidamerika
Kreditversicherung
Australien

Asien-Pazifik

Kategorie 2
Allianz Sach
Italien
Frankreich
Spanien
USA
GroRbritannien

Mittel- und Osteuropa

Kategorie 3

AGCS

-20] -10] 0 10] 20|

Q32010 zu Q3 2009
. 9M 2010 zu 9M 2009

2 vor Bereinigung ldnder- und segmentiibergreifender Transaktionen zwischen Gesell-
schaften der Allianz Gruppe
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Kategorie 1

In Stidamerika stiegen die Bruttobeitrdge um 11,1 Prozent.
Der Umsatz lag bei 401 Millionen Euro. Alle dortigen Lander,
in denen wir operativ tatig sind, trugen zu diesem Wachs-
tum bei, insbesondere Brasilien. Dort erzielten alle unsere
Geschaftsbereiche ein Plus, mit Ausnahme des GroR- und
Industriekundengeschafts. Berticksichtigt man den vorteil-
haften Wechselkurseffekt von 61 Millionen Euro, betrug das
nominelle Wachstum in Siidamerika 31,0 Prozent.

In der Kreditversicherung stiegen die Pramien um 9,7 Pro-
zent auf 417 Millionen Euro. Griinde ftr die positive Ent-
wicklung waren ein gestiegenes Geschéaftsvolumen, riick-
laufige Stornierungen und Preisanpassungen. Der positive
Preiseffekt betrug in etwa 4,1 Prozent.

In Australien beliefen sich die Bruttobeitrage auf 594 Millio-
nen Euro. Davon entfielen 100 Millionen Euro auf giinstige
Wechselkurseffekte. Intern gerechnet, wuchsen wir um 9,3
Prozent, weil iberwiegend bei der Auto- und Hausratversi-
cherung das Geschéftsvolumen angestiegen war und Tarif-
erhohungen durchgesetzt werden konnten. Letztere wurden
fur die meisten Geschéftsbereiche schon 2009 eingefiihrt.
Den positiven Preiseffekt taxieren wir auf 6,2 Prozent.

Die Bruttobeitrage in Asien-Pazifik lagen bei 126 Millionen
Euro. Die interne Wachstumsrate betrug 1,9 Prozent, wobei
die Ubertragung der Allianz Fire and Marine Insurance
Japan von Asien-Pazifik auf die AGCS ebenso wenig bertick-
sichtigt ist wie der vorteilhafte Wechselkurseffekt von 21
Millionen Euro. Das Umsatzplus war hauptsédchlich auf ein
grofleres Geschaftsvolumen zuriickzuftihren; dazu trug vor
allen Dingen die Autoversicherung in Malaysia bei.

Kategorie 2

Trotz eines leichten Preisanstiegs um ungefahr 0,3 Prozent
sanken die Bruttobeitrdge von Allianz Sach um 2,4 Prozent
auf 1 859 Millionen Euro. Dieser Riickgang war mafgeblich
begriindet durch eine geringere Anzahl von Autoversiche-
rungspolicen, resultierend aus der Portfoliobereinigung im
Flottengeschaft und Fuhrparkverkleinerungen bei unseren
Firmenkunden. Das Geschéftsvolumen der tibrigen Ge-
schiftsbereiche ging ebenfalls zurtick, vorwiegend wegen
der Haftpflichtversicherung.

In Italien gingen die Bruttobeitrdge um 2,4 Prozent auf 809
Millionen Euro zurtick. Der Riickgang ergab sich hauptsédch-
lich aus der Nicht-Kraftfahrtversicherung, die weiterhin die
Belastungen der kleinen und mittelgroRen Unternehmen
durch die Rezession spiirte. Erhebliche Preiserhéhungen
wahrend der vergangenen Monate in der Autoversicherung
lieBen diesen Geschéftszweig anwachsen. Wir schatzen den
gesamten Preiseffekt auf ein Plus von 10,6 Prozent.

In Frankreich sanken die Bruttobeitrdge um 2,5 Prozent auf
754 Millionen Euro. Das Geschéaftsvolumen war nach Tarif-
erhohungen im Flottengeschaft und fir kleine und grolSe
Firmenkunden riicklaufig. Wir setzten im Portfolio Preis-
steigerungen durch; diese waren im Privatkundengeschift,
vor allem bei den Geschéftszweigen aul3erhalb der Autover-
sicherung, besonders hoch. Das Plus beim Preiseffekt lag
bei etwa 2,7 Prozent.

In Spanien verringerten sich die Bruttobeitrage auf 464
Millionen Euro. Bereinigt um die Portfoliotibertragung von
Spanien auf die AGCS, sanken die Beitragseinnahmen um
2,9 Prozent. Der Riickgang beim Geschéftsvolumen der
Autoversicherung ist auf Mehrwertsteuererhohungen zu-
rickzufithren und darauf, dass im Juli 2010 die Abwrackpréa-
mie auslief. Die Wirtschaftskrise driickte weiterhin auf die
Preise, vor allem im stark umkampften Firmenkundenge-
schéft. Allerdings deuteten erste Anzeichen darauf hin, dass
die Tariferhéhungen in der Autoversicherung wirken; den
positiven Preiseffekt schatzen wir auf 0,2 Prozent.

In den USA fielen die Bruttobeitrage um 10,9 Prozent. Die
Prdmien beliefen sich auf 1 378 Millionen Euro, einschlief2-
lich eines positiven Wechselkurseffekts von 132 Millionen
Euro und der Ubertragung der Schifffahrtsversicherung auf
die AGCS. Zwei Drittel des Riickgangs gingen auf unsere
Ernteausfallversicherung zuriick, die wegen steigender
Rohstoffpreise Einbulen hinnehmen musste. Das verblei-
bende Minus beim Geschaftsvolumen stammte aus dem
Geschaft mit Privat- und Geschéftskunden, das zurtickging,
weil das Marktumfeld weiterhin schwach war und wir
unsere selektive Zeichnungspolitik fortfiihrten. Trotzdem
war der Gesamtpreiseffekt positiv; er stammte aus dem
Privatkundengeschéft und wir schatzen ihn auf 0,8 Prozent.
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In GrofSbritannien lagen die Bruttobeitrage bei 463 Millio-
nen Euro. Schlie8t man den giinstigen Wechselkurseffekt
von 20 Millionen Euro aus, betrug das interne Wachstum 3,7
Prozent. Das Geschaftsvolumen sank, weil wir unser Port-
folio bereinigten. Doch deutlich starker als dieser Abschwung
war infolge unserer Tariferh6hungen die Preisentwicklung.
Vornehmlich im Autoversicherungsgeschaft mit Privatkun-
den setzten wir hohere Tarife durch. Die Preise im Firmen-
kundengeschaft blieben stabil, trotz schwieriger Marktbe-
dingungen. Wir schitzen den positiven Preiseffekt auf 8,3
Prozent.

In Mittel- und Osteuropa beliefen sich die Bruttobeitriage
auf 628 Millionen Euro. Bereinigt um den positiven Wech-
selkurseffekt, lag die interne Wachstumsrate bei minus 5,2
Prozent. Das Geschaftsvolumen weitete sich leicht aus,
hauptséchlich wegen des russischen Autoversicherungs-
geschifts, das sich wegen der Einfiihrung einer Abwrack-
pramie belebte. Der Volumenzuwachs war allerdings nicht
stark genug, um die fallenden Preise auszugleichen. Beson-
ders in Ungarn, der Tschechischen Republik und Ruménien
mussten wegen der Wirtschaftslage die Preise erheblich
nach unten angepasst werden. Wir schatzen den negativen
Preiseffekt auf 6,8 Prozent.

Kategorie 3

Die AGCS erzielte Bruttobeitrage von 899 Millionen Euro.
Unter Berticksichtigung mehrerer Portfoliotibertragungen
innerhalb des Schaden- und Unfallsegments auf die AGCS
gingen die Prdmien um 4,8 Prozent zuriick, im Wesentlichen
deshalb, weil das Geschaftsvolumen schrumpfte, insbeson-
dere in der Sachversicherung und der Maschinenbruchver-
sicherung in Frankreich und in GroRbritannien. AulRerdem
ergab sich bei fast allen Geschéftsbereichen ein negativer
Preiseffekt, den wir auf 0,8 Prozent taxieren.
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Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Die Bruttobeitrdge gingen um 0,4 Prozent zurtick, was auf
einen Rickgang im Geschaftsvolumen um 1,1 Prozent und
einen vorteilhaften Preiseffekt von 0,7 Prozent zuriickzu-
fiihren war. Nominal, einschlielich eines positiven Wech-
selkurseffekts von 1 051 Millionen Euro, erhohte sich der
Umsatz um 2,7 Prozent. Es gab keine Anderungen im
Konsolidierungskreis. Ohne Beriicksichtigung der amerika-
nischen Ernteausfallversicherung blieb das interne Wachs-
tum nahezu unverandert mit minus 0,1 Prozent.

Operatives Ergebnis
Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Operatives Ergebnis
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Das operative Ergebnis verbesserte sich um 8,8 Prozent
oder 91 Millionen Euro auf 1 122 Millionen Euro, weil das
versicherungstechnische Ergebnis und das Anlageergebnis
zulegten.

Das versicherungstechnische Ergebnis stieg um 43 Millio-
nen Euro auf 264 Millionen Euro und profitierte von einem
hoheren Abwicklungsgewinn und der positiven Entwicklung
unserer Kreditversicherung. Im Gegensatz dazu erhéhten
sich unsere Belastungen aus Naturkatastrophen auf 307
Millionen Euro und auRergewdhnliche Kosteneffekte auf
rund 46 Millionen Euro.

Die Nettoanlageertrige stiegen um 6,3 Prozent auf 841
Millionen Euro, was vorwiegend durch Zinsertrage und
dhnliche Ertrage bedingt war.



Schaden- und Unfallversicherung « Konzernlagebericht

Versicherungstechnisches Ergebnis
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1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Verdiente Beitrage (netto) 10269 9752 29371 28449
Auf das Schadenjahr bezogene Schadenaufwendungen —-7401 -7032 -21603 -20681
Auflosungen von Schadenrtickstellungen aus den vergangenen Jahren 355 186 1090 594
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -2921 —-2606 -8242 -7838
Versicherungstechnische RestgroRe" -38 -79 —-149 -150
Versicherungstechnisches Ergebnis 264 221 467 374

Die Combined Ratio lag bei 97,1 Prozent, verglichen mit 96,9
Prozent im Vorjahr. Dies war auf einen hoheren Abwicklungs-
gewinn zuriickzufiihren, welcher die gestiegenen Kosten
nahezu ausglich. Trotz der erheblich groReren Belastungen
aus Naturkatastrophen blieb die auf das Schadenjahr be-
zogene Schadenquote unverandert.

Die auf das Schadenjahr bezogene Schadenquote lag bei
72,1 Prozent. Darin sind 3,0 Prozentpunkte aus Schaden
durch Naturkatastrophen enthalten. Im dritten Quartal
2009 hatten die Schidden durch Naturkatastrophen 1,6 Pro-
zentpunkte der auf das Jahr bezogenen Schadenquote von
72,1 Prozent ausgemacht. Ohne Naturkatastrophenschaden
verbesserte sich die auf das Schadenjahr bezogene Schaden-
quote um 1,4 Prozentpunkte, bedingt durch eine héhere
jahrliche Durchschnittspramie und den Aufschwung in der
Kreditversicherung. AuRerdem gingen die Belastungen aus
GroRschiden zuriick.

Folgende Einheiten belasteten die auf das Schadenjahr
bezogene Schadenquote:

 Deutschland mit 1,0 Prozentpunkten als Ergebnis hoher
Belastungen aus Naturkatastrophen und sonstigen
Elementarschiden im dritten Quartal 2010. Flut , Viola“,
Sturm ,,Olivia/Norina“ und Hagelsturm ,,Petra“ verur-
sachten Schiaden von rund 137 Millionen Euro netto.
Aullerdem stieg das Schadenvolumen aus GroRschiaden
an. Diese negativen Effekte wurden teilweise durch eine
geringere Schadenhéaufigkeit, insbesondere in der Sach-
versicherung, ausgeglichen.

» Die ACGS mit 0,8 Prozentpunkten wegen hoher Belastun-
gen aus Naturkatastrophenschdden wie der Flut ,Viola“
und dem Wirbelsturm ,Alex"“. Auerdem stieg die Belas-

tung aus mittelgroflen Schadenereignissen, inshesonde-
re in der Luftfahrt-, der Energie- und der Sachversiche-
rung. Das geringere Volumen von GrolRschaden in der
Sachversicherung glich dies zum Teil aus.

Die folgenden Einheiten entlasteten die auf das Jahr bezogene
Schadenquote:

« Die Kreditversicherung mit minus 0,7 Prozentpunkten
wegen einer deutlich geringeren Schadenhéaufigkeit, die
darauf zurtckzufithren ist, dass wir seit Ende 2007 unser
Geschift deutlich restriktiver zeichnen, unser Engage-
ment in riskanteren Geschaftsbereichen eingeschrankt
haben und die Preise erhéht haben.

 Die USA mit minus 0,5 Prozentpunkten wegen der giins-
tigen Entwicklung unserer Ernteausfallversicherung, die
von den hoher als erwartet ausgefallenen Renditen und
Rohstoffpreisen profitierte. Auch das geringere Ausmafy
von GroRschéaden wirkte sich positiv aus.

« Frankreich mit minus 0,3 Prozentpunkten wegen des dor-
tigen aktiven Portfoliomanagements, in dessen Rahmen
das Portfolio bereinigt und die Tarife erhoht wurden. Diese
positiven Effekte wurden durch die hohere Belastung aus
GrofRschiaden bei der Sachversicherung teilweise wieder
aufgehoben.

« [talien mit minus 0,3 Prozentpunkten wegen des groRRen
Volumens der Hagelschdden 2009. Die positive Entwick-
lung wurde auRerdem durch starke Preissteigerungen in
der Autohaftpflichtversicherung gestiitzt. Diese positi-
ven Effekte wurden zum Teil durch die negativen Aus-
wirkungen (plus 2,5 Prozentpunkte) der sogenannten
,Maildnder Tabellen“ (neue Tabellen fiir Personenschédden)
neutralisiert.

' Enthalten sind Deckungsriickstellungen fir Versicherungsvertrége und tbrige versicherungstechnische Rickstellungen.
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Die Kostenquote stieg um 1,7 Prozentpunkte auf 28,4 Prozent.

Die nominellen Abschluss- und Verwaltungsaufwendun-
gen stiegen um 315 Millionen Euro auf 2 921 Millionen Euro.
Davon entfielen 115 Millionen Euro auf negative Wechsel-
kurseffekte. Dariiber hinaus mussten wir Forderungen an
Riickversicherer fiir einen GroRschaden, der im Jahr 2009
eingetreten war, abschreiben und weitere Kosten aufgrund

Operative Nettoanlageertrége”

der sofortigen Einfiihrung der Finanzmarktsteuer in Ungarn
verbuchen. Aullerdem wirkte sich die Abrechnung eines
Vorsorgeplans zur Kostentibernahme von medizinischen
Behandlungen in den USA positiv auf unsere Verwaltungs-
aufwendungen im dritten Quartal 2009 aus.

Grundsétzlich blieben die Verwaltungsaufwendungen auf
gleichem Niveau.

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 917 865 2756 2730
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 30 33 18 81
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 19 35 31 51
Zinsaufwendungen -30 -20 -74 -80
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2 -4 -8 -70
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -60 -67 —-169 -183
Veranderung der Rickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage
(Beitragsriickerstattung) -33 -51 -95 -105
Operative Nettoanlageertrage 841 791 2459 2424

Die Nettoanlageertrdge stiegen um 50 Millionen Euro auf
841 Millionen Euro, was vorwiegend auf hohere Zinsertrage
und dhnliche Ertrage zurtickzufithren war.

Zinsertrdage und dhnliche Ertriage legten um 52 Millionen
Euro auf 917 Millionen Euro zu. Abziiglich der Zinsauf-
wendungen stieg das Ergebnis um 42 Millionen Euro. Davon
entfielen 22 Millionen auf hohere Ertrage aus Aktienanlagen.
Rentenpapiere trugen 26 Millionen Euro zu dem Anstieg bei,
weil der negative Effekt gesunkener Renditen durch den
wachsenden Anteil von Anleihen in unserem Portfolio aus-
geglichen wurde. Die gesamte durchschnittliche Anlagebasis
stieg von 89,5 Milliarden Euro im dritten Quartal 2009 auf
94,8 Milliarden Euro im Berichtsquartal.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Das operative Ergebnis legte von 2 895 Millionen Euro auf
2981 Millionen Euro zu. Sowohl das versicherungstechni-
sche Ergebnis als auch die operativen Nettoanlageertrage
haben positiv zu diesem Wachstum beigetragen.

Unsere Combined Ratio fiel um 0,3 Prozentpunkte und
betrug 97,9 Prozent. Hohe Belastungen aus Schidden durch
Naturkatastrophen und sonstigen Elementarereignissen
hatten einen negativen Effekt von 1,9 Prozentpunkten, was
durch ein glinstiges Abwicklungsergebnis grofStenteils
ausgeglichen werden konnte.

Die Kostenquote stieg leicht um 0,5 Prozentpunkte auf 28,1
Prozent.

' Die oben definierten operativen Nettoanlageertrage schlieBen den anlagebezogenen Teil (Beitragsriickerstattungen) der Veranderung der Riickstellungen fur Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) mit ein und weichen deshalb vom operativen Kapitalanlageergebnis, wie es unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

ausgewiesen ist, ab.
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Informationen zu unserer Schaden- und Unfallversicherung

1.7.-309. 1.1.-30.9.

2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Bruttobeitrage" 10 600 10232 34545 33640
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -1184 —-1368 -3609 -3723
Veranderung in Beitragstibertragen 853 888 —1565 —-1468
Verdiente Beitrdge (netto) 10 269 9752 29371 28449
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 917 865 2756 2730
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 30 33 18 81
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 19 35 31 51
Provisions- und Dienstleistungsertrage 263 245 799 787
Sonstige Ertrage 8 5 16 13
Operative Ertrage 11506 10935 32991 32111
Schadenaufwendungen (netto) —7046 —-6846 -20513 -20087
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -7 -130 —-244 -255
Zinsaufwendungen -30 -20 -74 -80
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -2 — -10
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) =2 -4 -8 -70
Aufwendungen fir Finanzanlagen -60 -67 -169 -183
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -2921 -2606 -8242 —-7838
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -251 -229 -752 -692
Sonstige Aufwendungen -3 — -8 -1
Operative Aufwendungen -10384 -9904 -30010 -29216
Operatives Ergebnis 1122 1031 2981 2895
Schadenquote? in % 68,7 70,2 69,8 70,6
Kostenquote? in % 284 26,7 28,1 27,6
Combined Ratio® in % 97,1 96,9 97,9 98,2

Y Im Geschéftsbereich Schaden- und Unfallversicherung wird der gesamte Umsatz an den Bruttobeitrdgen gemessen.

2 Verhéltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitrégen (netto)

» Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)

9 Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)
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Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft nach Geschaftsbereichen

Bruttobeitrage Verdiente Operatives Combined Ratio  Schadenquote ~ Kostenquote
Beitrage (netto) Ergebnis
intern?
1.7.-309. 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € % % % % % %
Deutschland 1859 1904 1859 1904 1827 1825 121 141 10342 1000 76,12 723 273 27,7
Schweiz 281 253 247 253 355 310 31 26 97,7 97,1 76,2 749 215 22,2
Osterreich 186 186 186 186 173 186 16 18 97,7 97,9 7.9 7.3 258 26,6
German Speaking
Countries 2326 2343 2292 2343 2355 2321 168 185 1021 99,4 75,8 72,6 26,3 26,8
Italien 809 830 809 829 984 1024 99 98 99,4 99,0 76,0 752 234 238
Frankreich 754 773 754 773 772 783 80 72 98,1 101,9 709 76,0 27,2 259
Spanien? 464 494 464 478 468 457 66 67 91,3 91,3 70,7 709 20,6 204
Studamerika 401 306 340 306 282 217 31 18 96,8 97,2 65,6 66,3 31,2 309
Niederlande 201 211 201 211 198 206 10 18 989 97,2 67,9 67,6 31,0 296
Turkei 102 88 93 88 90 70 1 10 93,8 98,0 70,5 73,0 233 25,0
Belgien 85 87 85 76 67 67 6 10 1032 97,5 67,6 61,7 356 358
Portugal 72 70 72 70 61 60 10 9 91,9 92,5 68,1 659 238 26,6
Griechenland 30 24 30 24 23 16 4 3 88,0 91,2 58,0 618 30,0 294
Afrika 12 13 12 13 12 1 1 2 1069 98,5 533 41,2 53,6 573
Europa inkl.
Stidamerika 2930 2896 2860 2868 2957 20911 3219 3189 97,4 98,0 71,7 72,7 25,7 25,3
USA 1378 1404 1246 1399 882 924 110 131 97,2 95,0 70,0 739 27,2 21,1
Mexiko 60 48 52 48 23 19 3 4 93,8 87,9 69,0 64,1 248 238
NAFTA Markets 1438 1452 1298 1447 905 943 113 135 97,2 94,8 70,0 73,7 27,2 21,1
Allianz Global
Corporate & Specialty®? 899 908 899 944 727 673 83 122 96,9 92,4 68,1 69,3 288 23,1
Reinsurance PC 930 759 930 759 892 756 128 34 89,7 95,7 59,2 709 305 248
GroRbritannien 463 427 443 427 467 416 49 98 96,8 83,6 62,4 50,2 344 334
Kreditversicherung 417 380 417 380 284 263 158 8 543 1064 26,8 774 275 29,0
Australien 594 452 494 452 425 315 66 49 99,3 98,3 753 738 24,0 24,5
Irland 161 152 161 152 159 141 16 5 96,5 1040 679 795 28,6 24,5
ART 163 201 143 201 44 42 20 12 56,6 764 16,8 178 398 58,6
Global Insurance Lines
& Anglo Markets 3627 3279 3487 3315 2998 2606 520 328 90,4 94,4 60,9 67,8 29,5 26,6
Russland 181 153 160 153 154 134 -32 2 1228 1020 68,2 61,6 54,6 40,4
Ungarn 92 118 95 118 87 109 =2 1 137,7 1075 80,0 74,5 57,7 33,0
Polen 108 98 103 98 87 76 -5 4 1089 97,2 74,5 66,9 344 30,3
Slowakei 82 85 83 85 76 77 15 16 84,8 83,5 483 49,5 36,5 34,0
Ruménien 56 64 56 65 46 35 1 2 1038 1006 73,6 81,7 30,2 189
Tschechische
Republik 65 66 64 66 56 56 4 12 95,5 79,1 A4 50,6 24,1 28,5
Kroatien 19 20 19 20 19 19 3 3 94,2 96,3 61,8 59,3 324 37,0
Bulgarien 20 25 19 25 15 20 5 7 69,2 70,1 45,1 454 24,1 24,7
Kasachstan 3 4 2 4 1 1 1 1 85,2 278 91 151 76,1 12,7
Ukraine 2 2 2 2 2 2 — -1 122,1 188,8 30,6 80,0 915 1088
Mittel- und Osteuropa® 628 635 603 636 543 529 =35 4 110,8 96,2 67,9 62,7 429 335
Asien-Pazifik
(exkl. Australien)® 126 121 105 103 73 63 15 9 87,7 92,0 585 60,0 29,2 320
Mittlerer Osten und
Nordafrika 18 18 17 16 12 9 1 — 106,7 1428 70,0 784 36,7 64,4
Growth Markets 772 774 725 755 628 601 -19 50 107,8 96,3 66,7 62,6 41,1 33,7
Assistance (Mondial) 404 349 404 349 426 365 27 32 96,0 92,6 59,8 55,9 36,2 36,7
Konsolidierung” -897 -861 -951 -845 — 5 -8 -17 — — — — — —
Summe 10600 10232 10115 10232 10269 9752 1122 1031 97,1 96,9 68,7 70,2 28,4 26,7

" Zeigt die Bruttobeitrdge auf interner Basis (bereinigt um Wéhrungskurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte).

2 Nettoveranderung der Reserven, bezogen auf die Sparkomponente des UBR-Geschéfts, ist jetzt in den Schadenaufwendungen enthalten (fir die ersten neun Monate 2010 sind
26 Mio € und fur das dritte Quartal 2010 sind 4 Mio € ber{icksichtigt). Vorangehende Perioden wurden riickwirkend nicht angepasst.

» Das Industrieversicherungsgeschéft in Spanien wurde 2010 auf die AGCS tbertragen.
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Bruttobeitrage Verdiente Operatives Combined Ratio  Schadenquote  Kostenquote
Beitrage (netto) Ergebnis
intern"
1.1.-30.9. 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € % % % % % %
Deutschland 7401 7620 7401 7620 5423 5423 439 473 10122 1004  735% 72,4 21,7 28,0
Schweiz 1282 1212 1218 1212 1038 962 113 110 95,2 94,0 74,6 i 20,6 223
Osterreich 77 723 77 723 522 536 57 56 95,4 96,2 69,4 7.3 26,0 249
German Speaking
Countries 9400 9555 9336 9555 6983 6921 609 639 99,9 99,2 734 72,2 26,5 27,0
Italien 2777 2918 2777 2909 2953 3141 250 303 1004 99,6 764 753 24,0 243
Frankreich 2614 2677 2614 2677 2319 2341 131 5 1029 1074 759 799 27,0 275
Spanien? 1575 1644 1575 1542 1375 1356 205 217 90,4 90,1 70,0 69,8 204 20,3
Stdamerika 1117 829 943 829 795 600 80 49 97,7 99,0 65,8 66,3 319 32,7
Niederlande 730 737 730 737 605 603 35 45 99,3 98,8 689 68,6 304 30,2
Turkei 370 315 345 315 250 197 19 12 99,6  106,2 73,7 80,3 259 259
Belgien 280 277 280 266 200 198 27 33 99,7 96,5 65,0 60,8 34,7 357
Portugal 224 217 224 217 182 179 26 30 93,3 91,4 69,1 65,5 24,2 259
Griechenland 88 7 88 i 63 45 12 9 87,1 894 555 589 316 30,5
Afrika 59 57 59 57 31 29 4 5 1004 96,1 56,9 523 435 43,8
Europa inkl.
Stidamerika 9834 9742 9635 9620 8773 8689 8009 7279 99,0 100,0 73,2 74,0 25,8 26,0
USA 2821 2978 2675 2939 2104 2388 190 321 1029 97,5 70,5 69,0 324 285
Mexiko 158 148 141 148 65 59 7 9 97,5 90,1 69,1 65,6 284 245
NAFTA Markets 2979 3126 2816 3087 2169 2447 197 330 1028 97,3 70,5 68,9 32,3 28,4
Allianz Global
Corporate & Specialty®? 3078 2992 3078 3139 2129 181 317 425 95,0 884 67,7 65,3 273 23,1
Reinsurance PC 3308 3053 3308 3053 2471 2308 188 149 95,7 974 70,0 71,1 25,7 26,3
GroRbritannien 1454 1351 1407 1351 1315 1206 140 196 95,8 91,0 61,5 57,7 343 333
Kreditversicherung 1356 1332 135 1332 836 866 332 -16 70,7 1135 40,2 85,1 30,5 284
Australien 1589 1190 1282 1190 1181 859 203 149 97,7 97,4 728 72,6 249 248
Irland 528 496 528 496 440 428 24 — 1029 1089 789 823 24,0 26,6
ART 509 356 473 356 122 136 41 39 67,1 89,9 24,7 42,4 42,4 475
Global Insurance Lines
& Anglo Markets 11822 10770 11432 10917 8494 7614 1245 942 93,3 96,6 65,4 69,5 27,9 27,1
Russland 543 518 490 518 429 398 -35 21 112,5 97,7 65,6 56,9 46,9 40,8
Ungarn 338 362 325 362 275 314 4 38 1090 97,3 67,9 67,9 411 29,4
Polen 322 278 295 278 252 217 -9 il 106,9 99,3 723 64,8 34,6 34,5
Slowakei 276 288 276 288 222 232 35 58 90,1 79,2 59,5 49,4 30,6 29,8
Rumanien 175 213 173 213 124 107 2 3 1038 1018 79,4 78,8 24,4 23,0
Tschechische
Republik 204 206 195 206 157 162 17 33 933 80,5 69,4 56,9 239 23,6
Kroatien 68 69 67 69 56 58 7 5 94,8 99,8 61,3 62,8 335 37,0
Bulgarien 63 70 63 70 49 53 13 12 76,4 818 47,7 50,5 28,7 31,3
Kasachstan 23 8 23 8 5 4 2 -1 798 1332 204 493 594 839
Ukraine 6 6 6 6 4 6 = -2 1155 1449 29,4 52,1 86,1 92,8
Mittel- und Osteuropa® 2018 2018 1913 2018 1573 1551 21 162 103,66 93,5 66,7 60,6 369 329
Asien-Pazifik
(exkl. Australien)® 378 372 335 318 208 189 36 20 90,2 96,5 60,6 62,0 296 345
Mittlerer Osten und
Nordafrika 58 53 56 47 33 26 1 2 1094 1389 735 72,0 359 66,9
Growth Markets 2454 2443 2304 2383 1814 1766 58 184 1021 94,5 66,1 60,9 36,0 33,6
Assistance (Mondial) 1177 1044 1177 1044 1123 987 69 72 96,2 96,0 60,4 59,2 35,8 36,8
Konsolidierung” -3121 -3040 -3206 -2966 15 25 3 1 — — — — — —
Summe 34545 33640 33494 33640 29371 28449 2981 2895 97,9 98,2 69,8 70,6 28,1 27,6

4 Enthélt 11 Mio € und 11 Mio € einer Verwaltungs-Holding in Luxemburg fir die ersten neun Monate 2010 beziehungsweise 2009 (4 Mio € und 4 Mio € fur die dritten Quartale 2010
beziehungsweise 2009); auRerdem sind 0 Mio € und 8 Mio € aus AGF UK fiir die ersten neun Monate 2010 beziehungsweise 2009 enthalten (— 1 Mio € und 7 Mio € fiir die dritten
Quartale 2009 und 2010).

% Mit Wirkung ab dem ersten Quartal 2010 weisen wir die Allianz Fire and Marine Insurance Japan Ltd. innerhalb der AGCS aus. Die Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.

® Enthalt Ertrags- und Aufwandspositionen einer Verwaltungs-Holding.

" Die Transaktionen zwischen Gesellschaften der Allianz Gruppe in den verschiedenen Regionen wurden hierin bereinigt.
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—Der Umsatz wuchs um 11,7 Prozent auf 12 553 Millionen Euro.”
— Das operative Ergebnis betrug 655 Millionen Euro.

Ergebnisibersicht

Mit Wirkung zum 1.Juli 2010 haben wir unsere Bilanzierungs-
methode in Bezug auf die Bewertung von Fixed-Indexed-
Annuity-Produkten gedndert, mit Auswirkungen auf das
Ergebnis des Geschéftes in den USA.? Demzufolge wurden
Betrdge aus dem Vorquartal angepasst.

Gesamte Beitragseinnahmen™

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Die Beitragseinnahmen stiegen, intern gerechnet, um 11,7
Prozent, was vorwiegend auf die positive Entwicklung in
den USA und in Asien-Pazifik zurtickzufiihren war. Dieses
Einnahmenplus stitzte sich auf eine starke Nachfrage nach
fondsgebundenen Produkten sowie eine betrachtliche Um-
satzsteigerung bei den traditionellen Lebensversicherungen
in unseren Hauptmarkten. Die Nachfrage nach Investment-
produkten mit Garantien sowie Gewinnbeteiligungen fiel
im Vergleich zum Vorjahr leicht zuriick. Nominal betrug das
gesamte Wachstum 16,4 Prozent.

" Um vergleichbarere Informationen bereitzustellen, kommentieren wir die Entwicklung
unserer Bruttobeitrdge intern gerechnet, das heift bereinigt um Wechselkurs- und
(Ent-)Konsolidierungseffekte.

2 Weitere Informationen finden sich unter Anmerkung 2 in unserem Anhang zum ver-
kiirzten Konzernzwischenabschluss.
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Gesamte Beitragseinnahmen — Interne Wachstumsraten®
in%
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In den USA stiegen die gesamten Beitragseinnahmen, intern
gerechnet, um 62,6 Prozent auf 2 234 Millionen Euro. Im
dritten Quartal des Vorjahres war das Pramienvolumen
eingeschrankt, weil damals die Einstellung der garantierten
Erlebensfallrenten der Variable Annuities noch in vollem
Gange war. Ein Jahr spater verzeichnen wir eine betrichtliche
Umsatzsteigerung bei neu kalkulierten aktienindizierten
Rentenprodukten. Die Nachfrage nach festverzinslichen
Rentenprodukten war anhaltend stark.

In Asien-Pazifik erzielten wir Beitragseinnahmen von 1 681
Millionen Euro. Das entspricht, intern gerechnet, einem
Wachstum von 45,3 Prozent. Die dortige Nachfrage nach
fondsgebundenen und anlageorientierten Produkten blieb
unverdndert hoch. InJapan wurden unsere aktienindizierten
Rentenprodukte — sie werden von unseren Bankpartnern
vertrieben — stetig zunehmend nachgefragt, so dass der

* vor Bereinigung ldnder- und segmentiibergreifender Transaktionen zwischen Gesell-
schaften der Allianz Gruppe
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entsprechende Umsatz signifikant von 22 Millionen Euro
auf 394 Millionen Euro anstieg. Die Beitragseinnahmen in
Stidkorea wuchsen, intern gerechnet, um 11,6 Prozent, was
dem Geschéft mit anlageorientierten Garantieprodukten zu
verdanken ist. Stark gefragt waren unsere aktienindizierten
Rentenprodukte gegen Einmalpramie sowie andere anlage-
orientierte Produkte, die wir tiber den Bankassurance-
Vertrieb vermarkten. In Taiwan gab es bei den Beitragsein-
nahmen, intern gerechnet, einen Zuwachs von 21,1 Prozent.
Grund daftr ist eine Steigerung bei rein fondsgebundenen
Produkten ohne Garantien.

In Frankreich erhdhten sich die Beitragseinnahmen um 4,8
Prozent auf 1 732 Millionen Euro, vor allem aufgrund hohe-
rer Umsatze mit fondsgebundenen Produkten, wobei auch
die Beitragseinnahmen aus dem traditionellen Versiche-
rungsgeschaft eine Steigerung erlebten. Der Zuwachs wurde
teilweise durch UmsatzeinbufRen bei den nicht fondsge-
bundenen, anlageorientierten Produkten aufgehoben.

Die Umsétze in der deutschen Lebensversicherung stiegen
um 4,3 Prozent auf 3 471 Millionen Euro, angetrieben durch
die kontinuierlichen Zuwéchse bei Einmalpramien aus
traditionellen Lebensversicherungsprodukten, die groRen-
teils aus dem Privatkundengeschaft stammten. Hingegen
waren die Geschifte mit gewerblichen Kunden gegen Ein-
malpramie riicklaufig, ebenso wie die Primieneinnahmen
aus Produkten mit laufenden Beitragen aufgrund von Fallig-
keiten und Storno im Bestandsgeschaft mit Privatkunden.
Das deutsche Krankenversicherungsgeschaft wuchs um 1,3
Prozent.

In Mittel- und Osteuropa betrugen die Beitragseinnahmen
223 Millionen Euro, was, intern gerechnet, einem Riickgang
von 0,9 Prozent entspricht. Die gesunkenen Beitragsein-
nahmen waren auf niedrigere Umsétze mit Restschuldver-
sicherungen in Polen zurtickzufiihren, die aber zum Teil
durch ein Einnahmenplus bei Einmalpramienprodukten in
der Tschechischen Republik ausgeglichen werden konnten.

In der Schweiz sanken die Beitragseinnahmen um 5,7 Pro-
zent auf 225 Millionen Euro, weil das Geschéaft mit anlage-
orientierten Vertragen, insbesondere mit Garantieproduk-
ten, schrumpfte und auch die traditionellen Versicherungen
ricklaufig waren. Zusétzlich fielen die Einmalprdmien aus
individuellen Lebensversicherungen wesentlich geringer
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aus, bedingt durch niedrigere Zinsen, die sich nachteilig auf
den Policenverkauf auswirkten, und eine Umstrukturierung
des Vertriebsnetzes.

Die Beitragseinnahmen in Italien sanken um 17,0 Prozent
auf 1 367 Millionen Euro. Fondsgebundene Produkte erleb-
ten einen Umsatzschub; hingegen ging der Verkauf anlage-
orientierter Vertrdge, die iber unseren Bankassurance-
Vertrieb angeboten werden, zuriick. Diese Produkte mit
Garantien waren im entsprechenden Vorjahresquartal sehr
stark nachgefragt worden.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

In den ersten neun Monaten 2010 stiegen unsere gesamten
Beitragseinnahmen, intern gerechnet, um 15,4 Prozent und
erreichten einen Stand von 42 033 Millionen Euro. Nominal
betrug das Wachstum 18,2 Prozent. In der entsprechenden
Vorjahresperiode hatte die Nachfrage unter der Finanz-
marktkrise gelitten, wobei im dritten Quartal 2009 die ersten
Anzeichen einer Erholung sichtbar wurden. Das Pramien-
wachstum 2010 zeigt, wie sehr sich die Nachfrage erholt
hat, unterstiitzt durch eine weltweit vorteilhafte Kapital-
marktentwicklung. Die Gesamtnachfrage nach anlageorien-
tierten und traditionellen Versicherungsprodukten stieg an.

Operatives Ergebnis

Operatives Ergebnis?

in Mio €
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" Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkurzten Konzern-
zwischenabschluss.
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Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Das operative Ergebnis verringerte sich von 939 Millionen
Euro auf 655 Millionen Euro. Das Ergebnis bei zum Zeitwert
bewerteten Anlagen war riicklaufig,” weil im dritten Quartal
2009 auRerordentlich hohe Ertrdge aus Credit Spreads und
Bewegungen auf den Aktienmaérkten realisiert worden waren.
Im Zuge der jahrlichen Uberpriifung unserer Annahmen
zur Berechnung der aktivierten Abschlusskosten haben wir
diese angepasst, was sich auf das operative Ergebnis nach-
teilig auswirkte (minus 42 Millionen Euro). Ebenso litt das
operative Ergebnis unter den aulSergewdhnlichen Auswir-
kungen der Anpassung von aktivierten Abschlusskosten fiir
stornierte Policen in der Slowakei sowie unter der Einfithrung
einer Finanzmarktsteuer in Ungarn.

Die Zinsertrage und dhnliche Ertréage stiegen um 81 Millio-
nen Euro auf 3 646 Millionen Euro. Das gesunkene Zinsniveau
verringerte die Rendite aus festverzinslichen Wertpapieren
auf 1,1 Prozent. Im entsprechenden Vorjahresquartal hatte
sie noch 1,2 Prozent betragen. Allerdings konnte dieser Riick-
gang iber das Wachstum unseres Rentenportfolios ausge-
glichen werden. Der gesamte durchschnittliche Kapital-
anlagenbestand stieg von 303,8 Milliarden Euro auf 346,7
Milliarden Euro.

Das Nettoergebnis aus den erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanz-
passiva ging um 233 Millionen Euro auf 127 Millionen Euro
zuriick. Der Aufwartstrend auf den Aktienmarkten bewirkte
ein positives Ergebnis aus Fair-Value-Optionen, jedoch auf
weitaus niedrigerem Niveau, weil die Entwicklung auf den
Aktienmadrkten im Berichtsquartal weniger gtnstig verlief
als im dritten Quartal des Vorjahres. Zusatzlich beruhte das
ungewohnlich hohe Ergebnis des dritten Quartals 2009 auf
einer vorteilhaften Entwicklung bei Credit Spreads. Der
Gesamtriickgang beim Ergebnis fiir zum Zeitwert bewertete
Anlagen wurde teilweise durch Zugewinne beim Handels-
ergebnis ausgeglichen.

" erfasstim Nettogewinn aus den erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva
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Im Zuge der Stabilisierung der Kapitalmarkte gingen die
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) von 232
Millionen Euro auf 95 Millionen Euro zurtick.

Die Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs-
und Investmentvertrédge (netto) betrug 3 673 Millionen Euro,
1011 Millionen Euro mehr als im Vorjahr. Diese Erh6hung
beruht auf einer Aufstockung der Riickstellungen infolge
héherer Umsitze aus dem traditionellen Versicherungs-
geschaft in Deutschland und héheren Riickstellungen fiir
Variable Annuities in den Vereinigten Staaten, wo das Zins-
niveau niedriger war.

Die Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
verringerten sich um 18,6 Prozent auf 1 000 Millionen Euro.
Die Verwaltungsaufwendungen stiegen um 0,6 Prozent,
wiahrend die Abschlusskosten um 25,7 Prozent sanken.
Hohere Vermittlerprovisionen aufgrund einer verstarkten
Geschaftstatigkeit wurden von den Auswirkungen von
Anpassungen bei der Berechnung aktivierter Abschluss-
kosten mehr als ausgeglichen.

Wegen der erhdhten Riickstellungen im Verhaltnis zur
Gesamtanlageperformance und zu den im Berichtszeit-
raum erzielten Beitragseinnahmen stieg die Cost-Income
Ratio um 2,4 Prozentpunkte auf 96,0 Prozent.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Das operative Ergebnis verbesserte sich um 5,1 Prozent auf
2 314 Millionen Euro, vornehmlich wegen rentablem Wachs-
tum, unterstttzt durch verbesserte Kapitalmarktbedin-
gungen, und geringeren Wertminderungen. Ein Teil dieser
Einflisse wurde durch niedrigere Ertrage aus Fair-Value-
Optionen in Frankreich aufgehoben. Das Ergebnisplus zeigt,
wie solide die Rentabilitat des Segments angelegt ist. Die
einzelnen Posten entwickelten sich weitgehend wie im
Berichtsquartal.
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Informationen zu unserer Lebens- und Krankenversicherung®

1.7.-309. 1.1.-308.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Gesamte Beitragseinnahmen? 12553 10788 42033 35567
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -136 -135 -399 —405
Veranderung in Beitragstibertragen -36 -3 —144 -56
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 12381 10650 41490 35106
Einlagen aus SFAS 97 Versicherungs- und Investmentvertragen -6908 —-5541 —24346 -19571
Verdiente Beitrage (netto) 5473 5109 17144 15535
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 3646 3565 11196 10508
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 127 360 518 575
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 587 544 1337 1354
Provisions- und Dienstleistungsertrage 129 115 376 356
Sonstige Ertrage 10 6 59 15
Operative Ertrage 9972 9699 30630 28343
Schadenaufwendungen (netto) —4307 -4399 —13603 -14042
Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -3673 -2662 -10178 -5744
Zinsaufwendungen -10 -24 -64 -95
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 6 -3 8 -17
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -95 -232 -318 —-1575
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -160 -151 -489 —-441
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) —-1000 -1229 -3450 —-4055
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -67 -60 -184 -176
Operative Restrukturierungsaufwendungen — — -1 3
Sonstige Aufwendungen -1 — =37 —
Operative Aufwendungen -9317 -8760 -28316 —26142
Operatives Ergebnis 655 939 2314 2201
Cost-Income Ratio® in % 96,0 93,6 95,7 95,2

und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anwendbar sind.

Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkirzten Konzernzwischenabschluss.
Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrdge aus dem Verkauf von Lebensversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener

Verhéltnis von Einlagen in Versicherungs- und Investmentvertréagen, Schadenaufwendungen (netto), Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage

(netto) und Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu gesamten Beitragseinnahmen (netto), Zinsertragen und ahnlichen Ertragen, operativen Ertrdgen aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), operativen realisierten Gewinnen/Verlusten (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen, sonstigen
Ertrdgen, Zinsaufwendungen, Risikovorsorge im Kreditgeschaft, operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto), Aufwendungen fir Finanzanlagen, Provisions- und

Dienstleistungsaufwendungen, operativen Restrukturierungsaufwendungen und sonstigen Aufwendungen
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Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft nach Geschaftsbereichen?

Gesamte Beitragseinnahmen? Verdiente Beitrdge (netto) ~ Operatives Ergebnis Cost-Income Ratio
intern?
1.7.-30.9. 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € % %
Deutschland
Lebensversicherung 347 3327 3471 3327 2540 2284 254 176 95,2 96,5
Deutschland
Krankenversicherung® 808 798 808 798 804 795 30 37 97,0 96,4
Schweiz 225 210 198 210 108 101 17 19 94,4 929
Osterreich 87 82 87 82 62 59 6 9 95,5 92,1
German Speaking
Countries 4591 4417 4564 4417 3514 3239 307 241 95,5 96,2
Italien 1367 1646 1367 1646 121 139 64 71 96,2 96,3
Frankreich 1732 1653 1732 1653 768 679 114 230 953 904
Spanien 151 146 151 146 63 67 28 27 86,9 875
Stidamerika 14 1 12 inl 1 10 3 1 86,0 90,7
Niederlande 73 79 73 79 33 36 11 13 884 87,5
Turkei 26 20 24 20 9 9 2 4 94,5 88,8
Belgien /Luxemburg 237 194 237 193 84 89 13 13 95,8 95,1
Portugal 47 39 47 39 21 20 6 4 89,8 89,4
Griechenland 26 24 26 24 14 15 3 2 85,6 90,9
Afrika 8 10 8 10 7 4 1 1 90,1 93,5
Europa inkl.
Stidamerika 3681 3822 3677 3821 1131 1068 245 366 95,0 92,7
USA 2234 1242 2020 1242 149 149 45 281 98,3 84,4
Mexiko 23 12 20 12 13 8 1 1 95,0 94,0
NAFTA Markets 2257 1254 2 040 1254 162 157 46 282 98,3 84,6
AZ Reinsurance LH 86 84 86 84 84 80 1 3 88,7 97,1
Global Insurance Lines
& Anglo Markets 86 84 86 84 84 80 11 3 88,7 97,1
Sudkorea 470 362 404 362 169 162 12 15 97,8 96,6
Taiwan 484 351 425 351 37 36 7 4 98,6 98,8
Malaysia 61 50 49 50 46 46 4 4 92,5 92,6
Indonesien 113 66 93 66 45 24 6 5 93,7 90,7
Sonstige 553 157 462 157 143 110 1 -1 100,1 105,5
Asien-Pazifik 1681 986 1433 986 440 378 30 17 98,3 98,3
Ungarn 24 25 25 25 15 16 =2 5 105,7 83,8
Slowakei 58 60 58 60 36 40 -8 8 1121 88,8
Tschechische
Republik 42 23 41 23 14 13 2 2 94,1 95,5
Polen i 89 67 89 17 67 5 5 94,1 96,3
Rumdnien 4 6 5 6 3 4 1 1 90,3 89,8
Kroatien 1" 10 1" 10 10 10 2 — 924 954
Bulgarien 6 5 6 5 5 1 2 66,0 66,8
Russland 7 3 6 3 7 4 -1 -2 116,4 158,5
Mittel- und Osteuropa 223 221 219 221 107 159 — 21 99,9 92,8
Mittlerer Osten und
Nordafrika 37 26 32 26 33 26 4 3 90,3 875
Global Life 63 34 63 34 2 2 -1 2 101,5 96,0
Growth Markets 2004 1267 1747 1267 582 565 33 43 98,5 97,0
Konsolidierung® -66 -56 —64 -55 — — 13 4 — —
Summe 12553 10788 12 050 10788 5473 5109 655 939 96,0 93,6

") Betrége vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.

2 Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitréage aus dem Verkauf von Lebensversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fondsgebundener
und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anwendbar sind.
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Gesamte Beitragseinnahmen? Verdiente Beitrage (netto) Operatives Ergebnis Cost-Income Ratio
intern?
1.1.-30.9. 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € % %
Deutschland
Lebensversicherung 11375 10242 11375 10242 8017 6899 764 526 95,4 96,3
Deutschland
Krankenversicherung® 2409 2381 2409 2381 2 406 2379 124 83 96,1 97,2
Schweiz 1264 1163 1199 1163 454 457 56 57 96,2 95,7
Osterreich 298 331 298 331 218 210 24 19 94,0 95,1
German Speaking
Countries 15346 14117 15281 14117 11095 9945 968 685 95,6 96,4
Italien 6698 5835 6698 5835 432 513 209 166 97,2 97,5
Frankreich 6079 5183 6079 5183 2279 2136 415 588 94,7 91,4
Spanien 598 605 598 605 275 286 83 80 89,3 89,9
Sudamerika 38 31 31 31 29 26 7 6 87,5 86,0
Niederlande 235 272 235 272 98 117 37 28 87,6 91,5
Turkei 74 62 69 62 27 27 5 7 95,3 929
Belgien /Luxemburg 77 569 77 569 278 265 57 47 94,4 94,0
Portugal 128 109 128 109 61 60 15 13 894 89,0
Griechenland 86 84 86 84 48 48 5 3 93,1 95,6
Afrika 26 30 26 30 18 15 1 3 97,6 92,0
Europa inkl.
Stidamerika 14733 12780 14721 12780 3545 3493 834 941 95,3 94,0
USA 5938 5002 5747 5002 467 455 311 459 95,9 93,0
Mexiko 71 35 64 35 42 23 3 2 95,9 94,4
NAFTA Markets 6009 5037 5811 5037 509 478 314 461 95,9 93,1
AZ Reinsurance LH 236 228 236 228 234 223 19 12 92,7 95,6
Global Insurance Lines
& Anglo Markets 236 228 236 228 234 223 19 12 92,7 95,6
Stdkorea 1413 1000 1208 1000 534 473 69 50 959 95,8
Taiwan 1550 1070 1440 1070 120 77 42 10 97,4 99,1
Malaysia 171 129 149 129 137 117 10 9 93,9 93,4
Indonesien 298 147 246 147 119 62 30 13 89,8 90,1
Sonstige 1355 291 1080 291 367 163 -22 -38 101,7 1122
Asien-Pazifik 4787 2637 4123 2637 1277 892 129 44 97,5 98,5
Ungarn 155 70 150 70 47 48 6 13 96,2 84,5
Slowakei 182 189 182 189 126 125 8 25 96,0 88,5
Tschechische
Republik 117 87 11 87 42 37 8 6 935 93,9
Polen 289 310 262 310 96 151 15 1 95,2 96,9
Rumanien 16 18 16 18 8 1 2 2 88,6 91,1
Kroatien 34 32 33 32 32 30 4 2 91,3 94,0
Bulgarien 18 17 18 17 17 16 5 4 76,8 794
Russland 20 12 18 12 19 12 -3 -5 1153 136,2
Mittel- und Osteuropa 831 735 790 735 387 430 45 58 95,1 93,1
Mittlerer Osten und
Nordafrika 100 74 88 74 92 71 10 -6 91,3 107,2
Global Life 180 126 180 126 5 3 -3 2 101,9 98,8
Growth Markets 5898 3572 5181 3572 1761 1396 181 98 97,1 97,5
Konsolidierung® -189 -167 -176 -167 — — -2 4 — —
Summe 42033 35567 41054 35567 17144 15535 2314 2201 95,7 95,2

% Beitragseinnahmen, bereinigt um Wahrungskurs- und (Ent-)Konsolidierungseffekte
9 Die Schadenquote lag im dritten Quartal 2010 und 2009 bei 75,8 % bzw. 73,9% sowie in den ersten neun Monaten 2010 und 2009 bei 74,8% bzw. 74,2%.
% Die Transaktionen zwischen Gesellschaften der Allianz Gruppe in den verschiedenen Regionen wurden hierin bereinigt.
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— Das gesamte verwaltete Vermdgen betrug tiber 1 400 Milliarden Euro.

— Die Nettomittelzuflisse Dritter fielen kraftig aus und betrugen 40 Milliarden Euro
im dritten Quartal 2010 und 100 Milliarden Euro seit Jahresbeginn.

— Mit 521 Millionen Euro fiel das operative Ergebnis aulRerordentlich hoch aus.

Verwaltetes Vermogen

Im Vergleich zum Jahresendstand 2009 stieg das gesamte
verwaltete Vermdgen von 1 202 Milliarden Euro auf 1 443
Milliarden Euro. Davon entfielen 1 131 Milliarden Euro auf
Vermdgen, das fiir Dritte verwaltet wird, und 312 Milliarden
Euro auf die Vermogenswerte der Allianz Gruppe.

Entwicklung des gesamten verwalteten Vermogens
inMrd €
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Der Zuwachs bei dem gesamten verwalteten Vermégen in
den ersten neun Monaten des Jahres 2010 belief sich auf 241
Milliarden Euro, von denen 100 Milliarden Euro aus Netto-
mittelzufliissen Dritter und 8 Milliarden Euro aus Netto-
mittelzuflissen der Allianz Gruppe stammten. Das Renten-
geschift erzielte Nettomittelzufliisse von 111 Milliarden
Euro, wihrend sich beim Aktiengeschéft ein Nettomittelab-
fluss von 3 Milliarden Euro ergab. Die kumulierten Wechsel-
kurseffekte betrugen 40 Milliarden Euro, was in erster Linie
auf das Erstarken des US-Dollars gegentiber dem Euro zu-
riicckzufiihren war. Die marktbestimmten Wertsteigerungen
von 91 Milliarden Euro waren sowohl den Rentenanlagen
(plus 83 Milliarden Euro) als auch den Aktienanlagen (plus
8 Milliarden Euro) zuzuordnen.
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Im folgenden Abschnitt konzentrieren wir uns auf die Ent-
wicklung des fiir Dritte verwalteten Vermogens.

Kapitalanlagen fiir Dritte nach Regionen

zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009)"
in%

Sonstige?: 1,6 (2,6) Deutschland: 11,4 (13,6)

Asien-Pazifik: 9,4 (8,0) 7‘ .
_ UbrigesEuropa:
154 (16,4)

USA622(594)

Wir konnten weiterhin eine Verlagerung des fir Dritte ver-
walteten Vermégens zu Gunsten der USA, vor allem bedingt
durch starke Nettomittelzufliisse aus dem Rentengeschaft,
feststellen. Auch die asiatisch-pazifische Region verbesserte
ihren Anteil am Gesamtportfolio des fiir Dritte verwalteten
Vermogens auf 9,4 Prozent.

Das Verhaltnis zwischen Renten- und Aktienanlagen fiir
Dritte blieb groRenteils unverandert: Rentenanlagen stiegen
auf 87 Prozent (31. Dezember 2009: 85 Prozent), wahrend
Aktienanlagen auf 13 Prozent zuriickgingen (31. Dezember
2009: 15 Prozent).

" Ausschlaggebend ist die Herkunft der Kapitalanlagen.

2 Enthalten sind Kapitalanlagen, die von anderen Gesellschaften der Allianz Gruppe
(rund 18 Mrd € zum 30. September 2010 beziehungsweise rund 24 Mrd € zum 31.
Dezember 2009) verwaltet wurden.



Asset Management « Konzernlagebericht  Allianz Cruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Das Verhéltnis zwischen dem fiir institutionelle Investoren
und dem fiir Privatkunden verwalteten Vermégen blieb im
Vergleich zum Jahresende 2009 mit jeweils 67 und 33 Prozent
weitgehend unverandert.

Rollierende Anlageentwicklung von Allianz Global Investors®
in%

Renten Aktien
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B Kapitalanlagen fur Dritte — Wertentwicklung tber Vergleichswerten
[ Kapitalanlagen fur Dritte — Wertentwicklung unter Vergleichswerten

Die gesamte Wertentwicklung des durch Allianz Global
Investors verwalteten Vermogens war hervorragend. Sie lag
mit 87 Prozent (30. September 2009: 77 Prozent) iber den
jeweiligen Vergleichswerten. Bei den Rentenanlagen iiber-
trafen 91 Prozent die jeweiligen Vergleichswerte, wahrend
die Aktienentwicklung im Vergleich zum dritten Quartal
2009 mit 61 Prozent stabil blieb.

V' Mandatsbasierte, vermdgensgewichtete 3-jahrige Anlageperformance von allen Dritt-
geldern der AGI, die von Aktien- und Rentenmanagern der AGI verwaltet werden, im
Vergleich zur Benchmark. Bei einigen Publikumsfonds wird die gebiihrenbereinigte
Performance mit der gebiihrenbereinigten Medianperformance einer geeigneten
Gruppe &hnlicher Fonds verglichen. Diese sogenannten Peer-Group-Berechnungen
werden durch die Datenanbieter Morningstar beziehungswesise Lipper vorgenommen.
Eine Positionierung im ersten oder im zweiten Quartil in der geeigneten Fondsgruppe
(Peer Group) ist gleichbedeutend mit einer Wertentwicklung Giber Benchmark (Out-
performance). Fur alle anderen Publikumsfonds und fiir alle Mandate institutioneller
Anleger wird die Performance basierend auf Schlusskursen ohne Gebiihrenbereinigung
verwendet und mit der Benchmark jedes einzelnen Fonds oder Mandats verglichen.
Anders als nach GIPS (Global Investment Performance Standards) wird die Performance
aufgeldster Fonds oder Mandate nicht in die Analyse einbezogen. Ebenfalls zum Teil
nicht enthalten sind die WRAP Accounts und die Mandate des Joint Venture GTJA China.

Ergebnisibersicht

Operative Ertrage

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Die operativen Ertrige stiegen um 357 Millionen Euro auf
1256 Millionen Euro, vornehmlich wegen eines starken Zu-
wachses beim verwalteten Vermogen und einer Verlagerung
auf Produkte mit héherer Marge. Bereinigt um vorteilhafte
Wechselkurseffekte von 100 Millionen Euro, stiegen die
operativen Ertrage, intern gerechnet, um 28,8 Prozent.

Der Provisionsiiberschuss erhéhte sich um 369 Millionen
Euro auf 1 235 Millionen Euro. Der Zuwachs war in erster
Linie darauf zurtickzuftihren, dass Verwaltungsprovisionen
und die Ausgabeaufgelder um 404 Millionen Euro anstiegen.
Doch dieser Wert wurde durch héhere Provisions- und
Dienstleistungsaufwendungen sowie niedrigere erfolgs-
abhéngige Provisionen teilweise aufgehoben.

Die erfolgsabhdngigen Provisionen lieferten mit 73 Millio-
nen Euro weiterhin ein starkes Ergebnis, trotz eines Riick-
gangs um 11 Millionen Euro.

Die Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) betrugen 7 Millio-
nen Euro. Die Ertrdge lagen jedoch unter dem Ergebnis der
Vorperiode in Hohe von 17 Millionen Euro, aufgrund niedri-
gerer Gewinne aus der Marktbewertung von Anfangsinvesti-
tionen (,Seed Money") und nachteiliger Wechselkurseffekte
aus Barreserven in US-Dollar.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Die operativen Ertrage stiegen um 1 165 Millionen Euro auf
3560 Millionen Euro. Davon machten vorteilhafte Wechsel-
kurseffekte 112 Millionen Euro aus.
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Operatives Ergebnis
Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Operatives Ergebnis
in Mio €

700

2008

2009

Das operative Ergebnis von 521 Millionen Euro ist auf einen
starken Zuwachs beim verwalteten Vermdgen sowie eine
ausgezeichnete Wertentwicklung zuriickzufithren. Insge-
samt betrug die Steigerung 153 Millionen Euro oder 41,6
Prozent.

Im Zuge dieser aulBergewohnlichen Performance (verbunden
mit hoher Ertragsteigerung) erhohten sich die Aufwendun-
gen flr variable Vergiitung und in Bezug auf das verwaltete
Vermdgen. Diese hoheren Aufwendungen waren in erster
Linie durch unser Rentengeschéft bedingt. Aulerdem in-
vestierten unsere US-Vermdgensverwalter in Infrastruktur-
verbesserungen und Produktinitiativen. Somit stiegen die
Verwaltungsaufwendungen um 204 Millionen Euro auf 735
Millionen Euro. Davon waren 55 Millionen Euro auf Wechsel-
kurseffekte zurtickzufithren.

Unsere Cost-Income Ratio betrug 58,5 Prozent und fiel

somit um 0,6 Prozentpunkte niedriger aus als im dritten
Quartal 2009.
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Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Das operative Ergebnis belief sich auf 1 503 Millionen Euro,
entsprechend einer Steigerung von 678 Millionen Euro,
unterstiitzt durch den starken Zuwachs beim verwalteten
Vermogen und das hohe Niveau erfolgsabhdngiger Provisio-
nen. Die einzelnen Positionen entwickelten sich insgesamt,
wie beim Vergleich der dritten Quartale ausgefiihrt.
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Informationen zu unserem Asset Management

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Verwaltungsprovisionen und Ausgabeaufgelder 1403 999 3935 2821
Erfolgsabhdngige Provisionen 73 84 289 118
Ubrige 47 1 110 33
Provisions- und Dienstleistungsertrage 1523 1094 4334 2972
Vermittlerprovisionen —281 -224 —798 -630
Ubrige -7 -4 -16 -15
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -288 -228 -814 - 645
Provisionstiberschuss 1235 866 3520 2327
Zinstberschuss"” 10 12 18 22
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 7 17 8 33
Sonstige Ertrage 4 4 14 13
Operative Ertrage 1256 899 3560 2395
Verwaltungsaufwendungen ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -735 -531 -2057 -1570
Operative Aufwendungen -735 -531 —-2057 -1570
Operatives Ergebnis 521 368 1503 825
Cost-Income Ratio? in % 58,5 59,1 57,8 65,6

D Zinsertrage und ahnliche Ertrage abziiglich Zinsaufwendungen
2 Verhdltnis operative Aufwendungen zu operativen Ertragen
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Corporate und Sonstiges

— Der operative Verlust ging um 25 Millionen Euro auf 270 Millionen Euro zurtick,
vor allem durch ein verbessertes Wahrungsergebnis.

Informationen zu Corporate und Sonstiges

Holding & Treasury

Bankgeschaft”

Alternative Investments

Corporate und

Sonstiges?

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
1.7.-30.9.
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 45 54 173 174 =5 2 212 229
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -18 -35 -1 -3 — — -20 -38
Provisions- und Dienstleistungsertrage 45 50 m 103 30 38 186 190
Sonstige Ertrdge — — — — — -2 — -2
Operative Ertrdge 72 69 283 274 25 38 378 379
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fur externe Fremdfinanzierung -93 -103 -86 —-100 — — -178 -202
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — — -18 -13 — — -18 -13
Aufwendungen fir Finanzanlagen -23 -23 — — — — -23 -21
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne
akquisitionsbedingte Aufwendungen —144 -137 —-151 -143 -34 —47 -329 -328
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -49 -58 -51 -55 — 3 -99 -110
Sonstige Aufwendungen — — -1 — — — =1 —
Operative Aufwendungen -309 -321 -307 -311 -34 -44 - 648 -674
Operatives Ergebnis -237 -252 -24 -37 -9 -6 -270 -295
Cost-Income Ratio® in % 104,1 120,2

Konzernzwischenabschluss ausgewiesen.

und &hnlichen Ertrégen, operativen Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
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Der gesamte Umsatz des Segments Corporate und Sonstiges bezieht sich ausschlieRlich auf den gesamten Umsatz im Bankgeschaft. Weitere Informationen tiber die Zusammen-
setzung des gesamten Umsatzes finden sich auf Seite 44.
Enthélt Konsolidierung innerhalb des Segments Corporate und Sonstiges, wie in unserer Segmentberichterstattung unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkirzten

Verhéltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen
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Holding & Treasury

Corporate und

Bankgeschaft” Alternative Investments

Sonstiges?

2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
1.1.-30.9.
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 223 292 515 537 2 — 738 826
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -32 -132 -10 3 =1 -1 -43 -130
Provisions- und Dienstleistungsertrage 131 150 320 266 94 95 542 507
Sonstige Ertrage — — — — 1 1 — 1
Operative Ertrage 322 310 825 806 96 95 1237 1204
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fur externe Fremdfinanzierung —-284 -341 —-253 -306 — — -536 - 645
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — — -4 -30 — — -41 -30
Aufwendungen fir Finanzanlagen - 66 -61 — — -1 — -67 -57
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne
akquisitionsbedingte Aufwendungen -421 -4 —-430 -468 -108 -112 -955 -991
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen —-152 -129 -161 -140 — -3 -312 -272
Sonstige Aufwendungen — — -2 -1 — — -2 -1
Operative Aufwendungen -923 -942 —887 —945 -109 -115 -1913 -1996
Operatives Ergebnis -601 -632 -62 -139 -13 -20 -676 -792
Cost-Income Ratio® in % 105,1 130,3

Holding & Treasury

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Der operative Verlust des Bereichs Holding & Treasury sank
von 252 Millionen Euro auf 237 Millionen Euro, vornehmlich
wegen eines verbesserten Wahrungsergebnisses.

Die operativen Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto)
verbesserten sich um 17 Millionen Euro auf — 18 Millionen
Euro, vor allem durch ein héheres Wahrungsergebnis.

Wir verzeichneten 45 Millionen Euro an Zinsen und dhnli-
chen Ertrdgen, entsprechend einem Riickgang von 9 Millio-
nen Euro. Ein noch immer niedrigeres Zinsniveau verringer-
te die Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir
externe Fremdfinanzierung um 10 Millionen Euro auf 93
Millionen Euro.

setzung des gesamten Umsatzes finden sich auf Seite 44.

Konzernzwischenabschluss ausgewiesen.

Das Netto-Provisions- und Dienstleistungsergebnis ergab
einen Verlust von 4 Millionen Euro (Q3 2009: — 8 Millionen
Euro), weil die Provisionsaufwendungen unseres internen
IT-Dienstleisters sanken.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Der operative Verlust verbesserte sich um 31 Millionen Euro
auf 601 Millionen Euro. Die Verbesserung beruht auf einem
erhéhten Wahrungsergebnis, das jedoch durch einen nied-
rigeren Zinsiiberschuss sowie ein niedrigeres Netto-Provi-
sions- und Dienstleistungsergebnis teilweise aufgehoben
wurde.

Der gesamte Umsatz des Segments Corporate und Sonstiges bezieht sich ausschlieRlich auf den gesamten Umsatz im Bankgeschaft. Weitere Informationen tiber die Zusammen-
Enthélt Konsolidierung innerhalb des Segments Corporate und Sonstiges, wie in unserer Segmentberichterstattung unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkirzten

Verhéltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen

und ahnlichen Ertragen, operativen Ertrdgen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
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Bankgeschaft

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Wir verzeichneten operative Ertrage von 283 Millionen
Euro, entsprechend einer Steigerung von 9 Millionen Euro.
Den groRten Beitrag dazu leistete unser Bankgeschaft in
Deutschland, unterstiitzt von der Allianz Bank, die im Juni
2009 ihren Geschéftsbetrieb aufnahm. Zum Teil wurde
diese positive Entwicklung durch geringere Provisions-
und Dienstleistungsertrage in Italien geschmalert.

Der operative Verlust verringerte sich um 13 Millionen Euro
auf 24 Millionen Euro. Der Zinstiiberschuss, der mit 13 Milli-
onen Euro zu dieser Verbesserung beitrug, beruhte auf
niedrigeren Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen
fur externe Fremdfinanzierung. Weitere 12 Millionen Euro
stammten aus dem Netto-Provisions- und Dienstleistungs-
ergebnis. Durch gestiegene Verwaltungsaufwendungen
wurden diese positiven Ergebnisse teilweise kompensiert.
Im dritten Quartal 2009 waren einmalige Anlaufkosten der
Allianz Bank in H6he von 24 Millionen Euro enthalten. Das
schwierige Marktumfeld hat insbesondere in Mittel- und
Osteuropa seinen Tribut gefordert. Dies spiegelt sich in den
Ergebnissen unseres Bankgeschéfts wider.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Der operative Verlust verringerte sich um mehr als die
Halfte auf 62 Millionen Euro, zum Teil durch den Wegfall
einmaliger Anlaufkosten in Héhe von 118 Millionen Euro
fur die Allianz Bank. Auch das Netto-Provisions- und Dienst-
leistungsergebnis sowie der Zinstiberschuss entwickelten
sich positiv. Der Gesamtverlust war in erster Linie auf Mittel-
und Osteuropa und zum Teil auf Deutschland, Frankreich
und Italien zurtickzuftihren.
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Alternative Investments

Vergleich der dritten Quartale 2010 und 2009

Der operative Verlust stieg von 6 Millionen Euro auf 9 Millio-
nen Euro. Die Minderung der Verwaltungsaufwendungen
konnte nicht das geringere Netto-Provisions- und Dienst-
leistungsergebnis sowie den geringeren Zinsiiberschuss
ausgleichen. Die Ertrdge von Alternative Investments
stammten aus den alternativen Investitionen der Allianz SE
sowie aus dem Geschaft von Allianz Capital Partners und
Allianz Real Estate.

Vergleich der ersten neun Monate 2010 und 2009

Der operative Verlust verringerte sich um 7 Millionen Euro
auf 13 Millionen Euro. Diese Verdnderung ist zur Halfte
durch gesunkene Verwaltungsaufwendungen bedingt;
der Zinstiberschuss und das Netto-Provisions- und Dienst-
leistungsergebnis trugen ebenfalls zu dieser positiven Ent-
wicklung bei.



Vermdgenslage und Eigenkapital

— Das Eigenkapital stieg um 11,9 Prozent auf 44,9 Milliarden Euro.
— Die Solvabilitatsquote erhéhte sich von 164 Prozent auf 168 Prozent.”

Eigenkapital?

Eigenkapital®

in Mio €
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Zum 30. September 2010 belief sich das Eigenkapital auf
44900 Millionen Euro und lag damit um 4 792 Millionen
Euro tiber dem Wert zum 31. Dezember 2009. Der auf die
Anteilseigner entfallende Periodeniiberschuss und positive
Wechselkurseffekte erhohten unser Eigenkapital um jeweils
3918 Millionen Euro beziehungsweise 894 Millionen Euro.
Die nichtrealisierten Gewinne leisteten einen weiteren Bei-
trag von 1 774 Millionen Euro. Das Eigenkapital verringerte
sich um die im zweiten Quartal 2010 von der Allianz SE
gezahlte Dividende fiir das Geschéftsjahr 2009 in Hohe von
1850 Millionen Euro.

AuRerbilanzielle Bewertungsreserven werden im Rahmen der Berichterstattung an die
Aufsichtsbehdrden nur auf Antrag als verfugbare Eigenmittel angesetzt; die Allianz SE
hat bisher keinen Antrag auf Anerkennung gestellt. Ohne die auRerbilanziellen Bewer-
tungsreserven belduft sich die Solvabilitdtsquote auf 159% (2009: 155%).

Die Anteile anderer Cesellschafter in Hohe von 2 171 Mio Euro zum 30. September 2010
(31. Dezember 2009: 2 121 Mio Euro) sind nicht beriicksichtigt. Weitere Informationen
finden sich unter Anmerkung 19 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss.
Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu ber(cksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkirzten Konzern-
zwischenabschluss.

Enthalt Wechselkurseffekte.

&

Gesetzliche Kapitalanforderungen

Der Allianz Konzern ist ein Finanzkonglomerat im Sinne
der Finanzkonglomeraterichtlinie und des entsprechenden
deutschen Gesetzes, wirksam seit dem 1.Januar 2005. Ge-
mal dieser Richtlinie versteht der Gesetzgeber unter einem
Finanzkonglomerat eine Holding und deren Tochtergesell-
schaften, die grenztiberschreitend und brancheniiber-
greifend aktiv sind. Die Richtlinie verlangt, dass ein Finanz-
konglomerat die Erfiilllung der Solvabilitatsanforderung auf
konsolidierter Basis berechnet.

Finanzkonglomerate-Solvabilit&t”
inMrd €

164% 168%
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Solvabilitatsquote
mmm Anforderung
mmm Verfiigbare Eigenmittel

Zum 30. September 2010 beliefen sich die Eigenmittel, die
bei der Solvabilitat fiir das Versicherungs-, das Bank- und
das Asset-Management-Geschaft beriicksichtigt werden
diirfen, auf 37,4 Milliarden Euro (einschlielich aul3erbilan-
zieller Riicklagen von 1,9 Milliarden Euro). Damit wurden
die gesetzlichen Mindestanforderungen um 15,1 Milliarden
Euro Giberschritten, so dass sich zum 30. September 2010
eine Deckungsquote von 168 Prozent ergab. Zum 30. Sep-
tember 2010 enthielten die verfligbaren Eigenmittel einen
Abzug in Hohe von 1,6 Milliarden Euro fiir voraussichtliche
Dividendenzahlungen fiir die ersten neun Monate 2010;
diese Summe entspricht 40 Prozent des Periodeniiber-
schusses der Anteilseigner. Unsere Solvabilitatsposition
ist unverandert stark.
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Bilanzsumme und gesamtes
Fremdkapital

In den folgenden Abschnitten zeigen wir die Portfoliostruktur
fir das Versicherungsportfolio und kommentieren wichtige
Bilanzentwicklungen in der Schaden- und Unfallversiche-
rung, der Lebens- und Krankenversicherung, im Asset
Management sowie im Segment Corporate und Sonstiges.

Zum 30. September 2010 belief sich die Bilanzsumme auf
622,7 Milliarden Euro; das gesamte Fremdkapital betrug
575,7 Milliarden Euro. Im Vergleich zum Jahresende 2009
stiegen die Bilanzsumme um 39,0 Milliarden Euro und das
gesamte Fremdkapital um 34,2 Milliarden Euro.

Marktumfeld unterschiedlicher Anlageklassen

Die Aktienmarkte waren in den ersten neun Monaten 2010
volatil. Das erste Quartal begann positiv, doch im zweiten
Quartal erfolgte ein Abschwung. Nachdem Unternehmen
aus allen Sektoren solide Halbjahresergebnisse melden
konnten, entwickelten sich die Aktienmarkte im dritten
Quartal positiv. Insgesamt konnten wir in den ersten neun
Monaten 2010 an den weltweiten Aktienmérkten leicht
positive und leicht negative Entwicklungen verzeichnen.

Entwicklung der Zinsen und Credit Spreads
in%
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Die zehnjahrigen Zinssétze aller wesentlichen Lander wa-
ren in den ersten neun Monaten 2010 riickldufig. Insgesamt
lagen die Zinsniveaus im dritten Quartal 2010 unter ihrem
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jeweiligen Stand zum Ende des dritten Quartals 2009. Im
dritten Quartal 2009 verringerten sich die Credit Spreads
erheblich. Dieser Trend setzte sich fort, schwachte sich im
ersten Halbjahr 2010 jedoch ab. Wahrend des dritten Quartals
2010 verengten sich die Credit Spreads insgesamt leicht.

Struktur der Kapitalanlagen — Portfoliolibersicht

Das Anlagenportfolio der Allianz Gruppe stammt in erster
Linie aus unserem Kerngeschéft mit Versicherungen. Die
folgende Portfoliostruktur gibt die Versicherungssegmente
sowie das Segment Corporate und Sonstiges wieder.

Portfoliostruktur®
in%

Portfolio Allianz Gruppe zum 30. September 2010: 443,9 Milliarden Euro
(zum 31. Dezember 2009: 408,7 Milliarden Euro)

Grundbesitz: 2 (2) Barreserven und andere

liquide Mittel: 1 (1)

Aktien: 7 (8)

Anleihen: 90 (89)

Das Anlagenportfolio der Gruppe wuchs im Vergleich zum
Jahresende 2009 um 35,2 Milliarden Euro und im Vergleich
zum Ende des zweiten Quartals 2010 um 3,6 Milliarden
Euro. Dieser Anstieg war vornehmlich den Mittelzufliissen
aus unserem Kerngeschéft, vor allem aus der Lebens- und
Krankenversicherung, zuzuschreiben und wurde durch die
Marktentwicklung weiter gestiitzt.

Aktien

Wahrend der ersten neun Monate 2010 erhohte sich unser
Bruttoengagement von 30,6 Milliarden Euro auf 31,1 Milliar-
den Euro, namentlich aufgrund der positiven Marktentwick-
lung, die durch den Abbau von Aktienpositionen leicht
abgeschwécht wurde. Wahrend der ersten neun Monate
ging das sogenannte Equity Gearing leicht von 0,4 auf 0,3
zurtick, und zwar nach Uberschussbeteiligung der Versiche-
rungskunden und nach Absicherungsgeschéften. Bei diesem

" ohne unser Bankgeschéft
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Wert wird das dem Eigenkapitalgeber zurechenbare Investi-
tionsvolumen in Aktien in das Verhaltnis zum Eigenkapital
plus auRerbilanzielle Reserven nach Goodwill gesetzt.

Rentenprodukte

Der groRRte Anteil unseres Anlagenportfolios besteht aus
Rentenprodukten. Unsere Investitionen in dieser Anlagen-
klasse stiegen in den ersten neun Monaten 2010 von 364,8
Milliarden Euro auf 399,7 Milliarden Euro. Der Zuwachs
beruhte hauptsachlich auf Nettozufliissen, insbesondere
aus der Lebensversicherung.

Mehr als 60 Prozent unseres gut diversifizierten Engage-
ments in dieser Anlagenklasse sind in Staatsanleihen und
Pfandbriefe investiert. Im Einklang mit unserem Geschafts-
profil werden 66 Prozent unseres Rentenportfolios in An-
leihen und Darlehen aus der Eurozone angelegt. Dariiber
hinaus ist das Portfolio zu ungefahr 94 Prozent in Anleihen
und Darlehen mit Investment Grade investiert.

75 Prozent unseres Portfolios in Staatsanleihen liegen in der
Eurozone, in der sich manche Regierungen in den letzten
Quartalen durch Liquiditidtsengpésse bedroht sahen. Die
gemeinsamen UnterstiitzungsmalRnahmen der anderen
EU-Mitgliedstaaten und des Internationalen Wahrungs-
fonds trugen dazu bei, die finanzielle Stabilitit zu sichern.

Zum 30. September 2010 belief sich unser Engagement in
Staatsanleihen aus Portugal, Irland, Griechenland und
Spanien (PIGS-Staaten), gemessen am Marktwert, auf 9,3
Milliarden Euro. Diese Position kann aufgrund von Strategien
zur Portfolio-Optimierung variieren. Die derzeit nichtreali-
sierten Verluste auf Staatsanleihen von PIGS-Staaten beliefen
sich zum 30. September 2010 auf 0,6 Milliarden Euro.

Fast 60 Prozent der Pfandbriefe sind deutsche Pfandbriefe,
die entweder durch Darlehen an die 6ffentliche Hand oder
durch Hypothekendarlehen gesichert sind. Diese und alle
anderen Pfandbriefe unterliegen Mindestanforderungen an
die Risikoabsicherung, und zwar durch eine vorgegebene
Beleihungsgrenze fiir das zugrunde liegende Objekt sowie
zusatzlich durch eine freiwillige Uberdeckung. Damit stellen
sie einen wesentlichen Sicherheitspuffer fiir sinkende
Immobilienpreise und Zahlungsausfélle dar.

Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Unser Portfolio umfasst ABS-Papiere im Wert von 21,8 Milli-
arden Euro. Bei etwa 31 Prozent oder 6,7 Milliarden Euro
unserer ABS-Papiere handelt es sich um Agency-MBS, die
von der US-Regierung gestiitzt werden.

Unser Engagement in nachrangig besicherten Anleihen aus
dem Bankensektor belief sich auf 11,2 Milliarden Euro. Der
Tier-1-Anteil ist mit 0,5 Prozent unseres Gesamtengagements
in festverzinslichen Wertpapieren nach wie vor gering.

Grundbesitz
Unser Engagement in Immobilienanlagen erhohte sich um
6,7 Prozent auf 8,0 Milliarden Euro.

Anlageergebnis

Nettoanlageertrdge

1.7.-30.9. 2010 2009
Mio € Mio €

Zinsertrage und ahnliche Ertrage" 4610 4369

Ertrage (netto) aus erfolgswirksam

zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva

und Finanzpassiva (netto) 150 500

Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 990 891

Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -69 -282

Aufwendungen fir Finanzanlagen =177 -195

Nettoanlageertrage 5504 5283

Im dritten Quartal 2010 erzielten wir ein Nettoanlageergeb-
nis von insgesamt 5 504 Millionen Euro. Verglichen mit dem
dritten Quartal des Vorjahres stellt dies einen Anstieg von
4,2 Prozent dar. Diese Entwicklung war besonders auf den
hoheren Kapitalanlagenbestand und geringere Wertminde-
rungen bei Aktienanlagen zuriickzufithren. Dartiber hinaus
erhdhten sich die realisierten Gewinne, vor allem aus dem
Verkauf von Rentenwerten und Immobilienanlagen. Die
Ergebnisse der Fair-Value-Optionen und des Handelsge-
schéfts fielen aufgrund eines Teilverkaufs eines Options-
portfolios in den USA, auf das die Fair-Value-Option an-
wendbar ist, und eines schwicheren Fair-Value-Options-
ergebnisses in Frankreich niedriger aus, wogen jedoch nicht
schwerer als die oben erwidhnten positiven Effekte.

" bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremd-
finanzierung)
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Die Zinsertrdge und dhnlichen Ertrdge" erhohten sich um
241 Millionen Euro auf 4 610 Millionen Euro, namentlich
aufgrund der héheren Ertrage aus festverzinslichen Wert-
papieren. Der hohere Bestand an festverzinslichen Anlagen,
vorwiegend in der Lebens- und Krankenversicherung, konnte
die niedrigeren Renditen auf festverzinsliche Wertpapiere
im dritten Quartal 2010 mehr als ausgleichen.

Die Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und -passiva (netto) gingen von 500 Millionen
Euro auf 150 Millionen Euro zurtick.

Die realisierten Gewinne/Verluste (netto) beliefen sich auf
990 Millionen Euro und lagen damit um 11,1 Prozent iiber
dem Ergebnis des dritten Quartals 2009. Niedrigere reali-
sierte Gewinne aus unseren Aktienanlagen (Riickgang von
145 Millionen Euro auf 557 Millionen Euro) konnten durch
hohere Realisierungen aus festverzinslichen Anlagen und
Immobilienanlagen (Anstieg um 244 Millionen Euro auf
433 Millionen Euro) mehr als ausgeglichen werden. Dartiber
hinaus verkauften wir im dritten Quartal 2010 eine dritte
Tranche von ICBC-Aktien.

Die Wertminderungen (netto) gingen im Vergleich zum
entsprechenden Zeitraum des Vorjahres deutlich zuriick
und betrugen 69 Millionen Euro. Fiir Aktien wurden keine
wesentlichen Wertminderungen verbucht, weil sich die
Markte positiv entwickelten. Im dritten Quartal 2009 hinge-
gen waren Wertminderungen von insgesamt 282 Millionen
Euro verbucht worden.

D bereinigt um Zinsaufwendungen (ohne Zinsaufwendungen fir externe Fremd-
finanzierung)
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Vermdogenslage und Fremdkapital
Schaden- und Unfallversicherung

Kapitalanlagen Schaden- und Unfallversicherung

Wahrend der ersten neun Monate 2010 stiegen unsere
Kapitalanlagen im Segment Schaden- und Unfallversiche-
rung um 4,1 Milliarden Euro auf 96,3 Milliarden Euro. Dies
war vornehmlich auf die Entwicklung unserer festverzins-
lichen Wertpapiere zuriickzufithren, die aufgrund von Ent-
wicklungen am Kapitalmarkt, giinstiger Wechselkurseffekte
und Nettomittelzufliisse insgesamt um 3,5 Milliarden Euro
anstiegen. Die Aktienanlagen erhohten sich um 0,2 Milliar-
den Euro auf 5,2 Milliarden Euro. Unsere Barreserven und
unsere anderen liquiden Mittel blieben nahezu unverdndert
und beliefen sich auf 4,3 Milliarden Euro.

Zusammensetzung Kapitalanlagen
Zeitwerte?

30.9.2010  31.12.2009
Mrd € Mrd €
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 0,2 0,2
Anleihen 15 1,7
Sonstiges 0,1 0,1
Zwischensumme 1,8 2,0
Finanzanlagen®
Aktien 52 50
Anleihen 61,5 58,0
Barreserve und andere liquide Mittel® 43 4.4
Sonstiges 6,7 6,5
Zwischensumme 77,7 73,9
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 16,8 16,3
Kapitalanlagen Schaden- und Unfall-
versicherung 96,3 92,2

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, bis zur Endflligkeit gehaltene Wertpapiere
und fremdgenutzter Grundbesitz sind zu fortgeftihrten Anschaffungskosten beriick-
sichtigt. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sind,
abhdngig unter anderem von unserer Anteilshéhe, entweder zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten oder mit dem anteiligen Eigenkapital berticksichtigt.

Enthélt Kapitalanlagen von 0,2 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009:
0,2 Mrd €) sowie Verbindlichkeiten von - 0,1 Mrd € zum 30. September 2010

(31. Dezember 2009: - 0,1 Mrd €).

Anteile an verbundenen Unternehmen von 10,9 Mrd € zum 30. Juni 2010 (31. Dezem-
ber 2009: 10,9 Mrd €) sind nicht ber(cksichtigt.

Enthélt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert
nach Geschaftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 2,3 Mrd € zum 30. September
2010 (31. Dezember 2009: 2,3 Mrd €) und Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe
von 2,2 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 2,1 Mrd €), bereinigt um
erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte und Derivate in Hohe von - 0,2
Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 0 Mrd €).

=
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Zum 30. September 2010 entfielen im Segment Schaden-
und Unfallversicherung insgesamt 4,9 Milliarden Euro auf
Asset-Backed Securities (ABS). Das entspricht einem Anteil
von rund 5,1 Prozent an unserem Kapitalanlagenbestand,;
davon entfielen auf Collateralized Debt Obligations (CDO)
lediglich 47 Millionen Euro.

Fremdkapital Schaden- und Unfallversicherung

Entwicklung der Riickstellungen fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle®

inMrd €
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mmm Veranderungen

A Zahlungen fir Vorjahresschaden
B Abwicklungen aus Vorjahresschaden

C Wahrungsumrechnungen und iibrige Veranderungen,
Veranderungen Konsolidierungskreis und Umgliederungen

D Schadenriickstellungen fiir Geschaftsjahresschaden

Zum 30. September 2010 erhohten sich die Bruttortick-
stellungen des Segments fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfille um 3,1 Prozent auf 57,4 Milliarden Euro. Die
Nettortickstellungen stiegen um 4,1 Prozent auf 50,5 Milliar-
den Euro. Effekte aus Wahrungsumrechnungen und tibrigen
Veranderungen erbrachten einen Zuwachs um 1,0 Milliarde
Euro.

" Nach Gruppen-Konsolidierung. Weitere Informationen tber die Veranderung der
Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle im Schaden- und
Unfallsegment finden sich unter Anmerkung 14 im Anhang zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss.

Vermdogenslage und Fremdkapital
Lebens- und Krankenversicherung

Kapitalanlagen Lebens- und Krankenversicherung

In den ersten neun Monaten des Jahres 2010 erfuhren die
Kapitalanlagen in der Lebens- und Krankenversicherung
einen Zuwachs um 8,8 Prozent auf 414,6 Milliarden Euro.
Davon entfielen 61,7 Milliarden Euro auf fondsgebundene
Vertrage, die 4,7 Milliarden Euro zum Gesamtanstieg bei-
steuerten. Ohne fondsgebundene Vertrige verzeichneten
wir einen deutlichen Anstieg der festverzinslichen Anlagen
von 182,5 Milliarden Euro auf 214,6 Milliarden Euro. Diese
Entwicklung folgte den hohen Nettomittelzuflissen unseres
Lebensversicherungsgeschafts, die durch engere Credit
Spreads, welche zu einem Wertanstieg unserer Unterneh-
mensanleihen fithrten, unterstitzt wurden. Unsere Aktien-
anlagen wuchsen um 1,4 Milliarden Euro auf 22,3 Milliarden
Euro. Die Barreserven und die anderen liquiden Mittel ver-
ringerten sich um 2,3 Milliarden Euro auf 3,7 Milliarden Euro.

In Verbindung mit einer Anderung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethode verkaufte die Allianz Gruppe auRer-
dem ein Portfolio, welches erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet wurde. Dieses war zuvor zur Verringerung der
Zinsvolatilitdt der eingebetteten Derivate gehalten worden.
Zum 31. Dezember 2009 hatte das Portfolio einen Zeitwert
von ungefdhr 3,6 Milliarden Euro. Zum 30. September 2010
wurde es auf ungefahr 0,5 Milliarden Euro reduziert.
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Zusammensetzung Kapitalanlagen
Zeitwerte

30.9.2010 31.12.2009
Mrd € Mrd €
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 2,6 2,8
Anleihen 4,0 73
Sonstiges"? -28 -35
Zwischensumme 3,8 6,6
Finanzanlagen?
Aktien 223 209
Anleihen 2146 182,5
Barreserve und andere liquide Mittel 3,7 6,0
Sonstiges 8,5 79
Zwischensumme 249,1 2173
Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden 100,0 100,3
Finanzaktiva aus fondsgebundenen
Vertragen® 61,7 57,0
Kapitalanlagen Lebens- und Kranken-
versicherung 414,6 381,2

Zum 30. September 2010 enthielt der Anlagenbestand im
Segment Lebens- und Krankenversicherung ABS-Wertpapiere
im Wert von 16,4 Milliarden Euro. Das entspricht einem
Anteil von weniger als 4 Prozent an den gesamten Kapital-

anlagen des Segments. Auf CDO entfielen 1,0 Milliarden Euro.

Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu ber(cksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkirzten Konzern-
zwischenabschluss.

Enthélt Kapitalanlagen von 1,7 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009:
1,2 Mrd €) und Verbindlichkeiten von — 4,5 Mrd € zum 30. September 2010

(31. Dezember 2009: - 4,7 Mrd €).

Anteile an verbundenen Unternehmen von 1,6 Mrd € zum 30. September 2010

(31. Dezember 2009: 1,8 Mrd €) sind nicht ber(cksichtigt.

Enthélt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert
nach Geschaftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 3,2 Mrd € zum 30. September
2010 (31. Dezember 2009: 2,5 Mrd €) und Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe
von 1,6 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 3,5 Mrd €), bereinigt
um erhaltene Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte und Derivate in Hohe von
—1,1 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 0 Mrd €).

Stellen Kapitalanlagen dar, die Versicherungsnehmern der Allianz Gruppe gehéren und
in ihrem Namen verwaltet werden; samtliche Wertédnderungen dieser Kapitalanlagen
werden den Versicherungsnehmern zugeordnet. Daher stimmt ihr Wert in unserer
Bilanz mit demjenigen der Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrégen tberein.

£
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Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertrdgen
inMrd €
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Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen
mmm Verdnderungen

A Veranderung in fondsgebundenen Versicherungsvertragen
B Verdnderung in fondsgebundenen Investmentvertragen
C Wahrungsumrechnungen

Die Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen stiegen
um 4,7 Milliarden Euro auf 61,7 Milliarden Euro. Die fonds-
gebundenen Versicherungsvertrige legten aufgrund der
Fondsperformance um 3,8 Milliarden Euro zu, und die Pra-
mienzufliisse Giberstiegen die Abfliisse um 3,5 Milliarden
Euro. Fondsgebundene Investmentvertrage verringerten
sich um 0,2 Milliarden Euro, was vor allem dem Bank-
assekuranzgeschéft in Italien zuzuschreiben war. Die
Wahrungseffekte verdanken sich vornehmlich dem star-
keren US-Dollar (0,5 Milliarden Euro) sowie asiatischen
Wahrungen (0,5 Milliarden Euro) gegeniiber dem Euro.
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Fremdkapital Lebens- und Krankenversicherung

Entwicklung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und

Investmentvertrage
inMrd €
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A Veranderung der Deckungsrtickstellung
B Veranderung der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung
C Wahrungsumrechnungen

Die Riickstellungen fir Versicherungs- und Investment-
vertrige der Lebens- und Krankenversicherung wuchsen in
den ersten neun Monaten 2010 um 24,9 Milliarden Euro
oder 8 Prozent. Davon waren 14,7 Milliarden Euro auf hohere
Deckungsriickstellungen zuriickzufithren; die grofiten
Beitrage leisteten unsere operativen Geschéftsbereiche in
Deutschland (6,2 Milliarden Euro), Italien (2,4 Milliarden
Euro), den USA (2,7 Milliarden Euro, ohne Berticksichtigung
von Wahrungseffekten) und Frankreich (1,4 Milliarden
Euro). Die Riickstellungen ftr Beitragsriickerstattungen
stiegen um 5,9 Milliarden Euro, was im Zusammenhang mit
der Erholung der Finanzmarkte zu sehen ist. Die erhebli-
chen positiven Wahrungseffekte ergaben sich hauptséach-
lich aus dem starkeren US-Dollar (2,2 Milliarden Euro),
asiatischen Wahrungen (1,0 Milliarde Euro) und dem
Schweizer Franken (0,8 Milliarden Euro) gegeniiber dem
Euro.

" Betrage vor dem dritten Quartal 2010 wurden angepasst, um eine Anderung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethode des Allianz Konzerns zu beriicksichtigen. Weitere
Informationen finden sich unter Anmerkung 2 im Anhang zum verkurzten Konzern-
zwischenabschluss.

Vermdogenslage und Fremdkapital
Asset Management

Vermdgenswerte Asset Management

Das Asset-Management-Ergebnis wird im Wesentlichen
durch das Geschéftsvolumen der Vermégensverwaltung
firr Dritte bestimmt.? In diesem Abschnitt zeigen wir nur
unsere eigenen Vermogenswerte.

Unser eigener Kapitalanlagenbestand, ohne verwaltete
Drittmittel (da Drittmittel nicht in der Segmentbilanz von
Asset Management gezeigt werden), erhdhte sich in den
ersten neun Monaten 2010 um 0,7 Milliarden Euro auf 3,7
Milliarden Euro.

Fremdkapital im Asset Management

Die Verbindlichkeiten des Segments Asset Management
betrugen 4,5 Milliarden Euro (Anstieg um 6,0 Prozent), was
insbesondere von héheren Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden herriihrte.

Vermdgenslage und Fremdkapital
Segment Corporate und Sonstiges

Kapitalanlagen Segment Corporate und Sonstiges

In den ersten neun Monaten 2010 gingen die Kapitalanlagen
im Segment Corporate und Sonstiges um 5,7 Prozent auf
38,1 Milliarden Euro zurtick. Die grofite Bewegung wurde
bei den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden ver-
zeichnet, die sich aufgrund von Darlehensriickzahlungen
und einem Riickgang von Reverse-Repo-Geschaften um 4,5
Milliarden Euro auf 16,2 Milliarden Euro verringerten. Da-
rliber hinaus gingen unsere Aktienanlagen hauptséchlich
infolge der VerduRRerung von ICBC-Aktien um 1,2 Milliarden
Euro zuriick. Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren
erfuhren ein Plus von 3,1 Milliarden Euro aufgrund einer
Umschichtung unseres Portfolios.

2 Weitere Informationen Gber die Entwicklung unserer verwalteten Drittgelder finden
sich auf Seite 26.
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Zusammensetzung Kapitalanlagen

Zeitwerte
30.9.2010  31.12.2009
Mrd € Mrd €
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzaktiva und -passiva
Aktien 0,0 0,0
Anleihen 04 0,1
Sonstiges" -0,1 0,0
Zwischensumme 0,3 0,1
Finanzanlagen?
Aktien 3,6 4.8
Anleihen 16,4 13,3
Barreserve und andere liquide Mittel® 14 13
Sonstiges 0,2 0,2
Zwischensumme 21,6 19,6
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 16,2 20,7
Kapitalanlagen Corporate und Sonstiges 38,1 40,4

ABS-Wertpapiere in unseren Kapitalanlagen fiir das Segment
Corporate und Sonstiges beliefen sich zum 30. September
2010 auf 0,5 Milliarden Euro und machten damit rund 1,2
Prozent der Kapitalanlagen aus.

Enthélt Kapitalanlagen von 0,4 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009:
0,5 Mrd €) sowie Verbindlichkeiten von - 0,5 Mrd € zum 30. September 2010

(31. Dezember 2009: - 0,5 Mrd €).

Anteile an verbundenen Unternehmen von 68,3 Mrd € zum 30. September 2010

(31. Dezember 2009: 67,5 Mrd €) sind nicht bertcksichtigt.

Enthélt Barreserven und andere liquide Mittel, wie in der Konzernbilanz gegliedert
nach Geschaftsbereichen ausgewiesen, in Hohe von 1,1 Mrd € zum 30. September
2010 (31. Dezember 2009: 1,1 Mrd €) und Forderungen aus dem Cashpooling in Hohe
von 0,3 Mrd € zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 0,2 Mrd €), bereinigt um
erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte und Derivate in Hohe von 0 Mrd €
zum 30. September 2010 (31. Dezember 2009: 0 Mrd €).
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Fremdkapital im Segment Corporate und Sonstiges
Unsere Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und
Kunden betrugen 19,9 Milliarden Euro; zum Jahresende
2009 hatten wir noch 21,2 Milliarden Euro ausgewiesen.
Diese Entwicklung beruht in erster Linie auf einem Rtck-
gang von Verbindlichkeiten aus befristeten Einlagen.

Sonstigen Verbindlichkeiten sanken um 1,9 Milliarden Euro
auf 14,2 Milliarden Euro.

Der Anstieg der verbrieften Verbindlichkeiten von 14,1 Milli-
arden Euro auf 14,9 Milliarden Euro war vorwiegend darauf
zuruckzufuhren, dass sich die Emissionen der Allianz SE

in dieser Anlagekategorie um 0,8 Milliarden Euro erhdhten.

4 Weitere Informationen Giber die Emissionen der Allianz SE zum 30. September 2010
finden sich unter Anmerkung 17 und 18 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischen-
abschluss.
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Emissionen der Allianz SE zum 30. September 2010"

Zinsauf- Zinsauf-
wand Q3 wand Q3
2010 2010
1. Anleihen (Senior Bonds)? 7,25%-Anleihe der Allianz Finance I B. V.,
5,625 %-Anleihe der Allianz Finance Il B.V., Amsterdam
Amsterdam Volumen 0,5Mrd USD
Volumen 09Mrd€ Ausgabejahr 2002
Ausgabejahr 2002 Fallig Perpetual Bond
Fallig 29.11.2012 ISIN XS0159150720
ISIN XS0158792381 Zinsaufwand 6,9 Mio €
Zinsaufwand 12,6 Mio €
5,5%-Anleihe der Allianz SE
5,0%-Anleihe der Allianz Finance Il B.V., Volumen 15Mrd €
Amsterdam Ausgabejahr 2004
Volumen 1,5Mrd€ Fallig Perpetual Bond
Ausgabejahr 2008 ISIN X50187162325
Fallig 632013 Zinsaufwand 21,3 Mio€
ISIN DE 000 AQT R7K 7
Zinsaufwand 193 Mio€  4375%-Anleihe der Allianz Finance Il B. V.,
Amsterdam
4,0%-Anleihe der Allianz Finance 1 B.V., Volumen 1,4Mrd €
Amsterdam Ausgabejahr 2005
Volumen 1,5Mrd€ Fallig Perpetual Bond
Ausgabejahr 2006 ISIN XS0211637839
Fllig 23.11.2016 Zinsaufwand 159 Mio €
ISIN XS 0275880267
Zinsaufwand 156Mio€  5375%-Anleihe der Allianz Finance |1 B. V.,
Amsterdam
4,75%-Anleihe der Allianz Finance Il B.V., Volumen 0,8Mrd €
Amsterdam Ausgabejahr 2006
Volumen 1,5Mrd€ Fallig Perpetual Bond
Ausgabejahr 2009 ISIN DE 000 AOG NPZ 3
Fllig 22.7.2019 Zinsaufwand 11,7 Mio €
ISIN DE 000 ATAKHB 8
Zinsaufwand 181 Mio€ 8 375%-Anleihe der Allianz SE
Summe Zinsaufwand Anleihen 65,6 Mio€  \/olumen 2,0 Mrd USD
Ausgabejahr 2008
2. Nachrangige Anleihen?) Fallig Perpetual Bond
6,125%-Anleihe der Allianz Finance |1 B. V., ISIN US018 8052007
Amsterdam Zinsaufwand 34,2 Mio €
Volumen 20Mrd € Summe Zinsaufwand Nachrangige Anleihen 1339Mio €
Ausgabejahr 2002
Fallig 315.2022 Summe Zinsaufwand 199,5 Mio €
ISIN XS014 888 756 4
Zinsaufwand 272Mio€ " Weitere Informationen ber die Emissionen der Allianz SE zum 30. September 2010
finden sich unter Anmerkung 17 und 18 im Anhang zum verkiirzten Konzernzwischen-
- - - abschluss.
i’r?;f’t-e’izlaeﬂe der Allianz Finance Il B. V., 2 Fir nicht nachrangige Schuldverschreibungen (Senior Bonds) und Commercial-Paper-
Emissionen bestehen vorzeitige Kiindigungsrechte im Falle der Nicht-Zahlung von Zins
Volumen 1.0Mrd € und Hauptforderung sowie im Fall der Insolvenz. Dies gilt auch fiir zwei nachrangige
Ausgabejahr 2002 Anleihen, die wir im Jahr 2002 emittiert haben.
Fallig 13.1.2025 ? Bei den nachrangigen Schuldverschreibungen (mit Ausnahme der unter Funote 2
ISIN XS015952 7505 genannten nachrangigen Schuldverschreibungen) sehen die Anleihebedingungen
Zinsaufwand 16,7 Mio € keine Glaubigerkiindigungsrechte vor. Zinszahlungen stehen unter besonderen Bedin-

gungen, die unter anderem auf das laufende Jahresergebnis Bezug nehmen. Diese
Bedingungen kénnen zu einer Aussetzung vereinbarter Zinszahlungen fiihren. In diesen
Féllen greift ein alternativer Zahlungsmechanismus, der uns die Zahlung von Zinsen
aus den Erlosen der Emission definierter Instrumente erlaubt.
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Uberleitungen

Die vorangegangene Analyse ful3t auf unserem Konzernab-
schluss und sollte im Zusammenhang mit diesem gelesen
werden. Zusétzlich zu unseren nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) ausgewiesenen Zahlen
zieht die Allianz Gruppe das operative Ergebnis und interne
Wachstumsraten heran, um das Verstandnis hinsichtlich
unserer Ergebnisse zu erweitern. Diese zusétzlichen Werte
sind als ergdnzende Angaben zu sehen und nicht als Ersatz
far unsere nach IFRS ausgewiesenen Zahlen.

Uberleitung des Ergebnisses aus
fortzufiihrenden Geschaftsbereichen
vor Ertragsteuern auf das operative
Ergebnis?

Um den finanziellen Erfolg unserer berichtspflichtigen
Segmente und der Allianz Gruppe als Ganzes zu beurteilen,
ziehen wir als Kriterium das operative Ergebnis heran. Das
operative Ergebnis stellt den Anteil des Ergebnisses vor
Ertragsteuern heraus, der auf unser laufendes Kerngeschaft
zuriickzuftihren ist. Wir sind davon tiberzeugt, dass diese
Kennziffer fiir unsere Anleger niitzlich und aussagekréftig
ist, da sie das Verstdndnis hinsichtlich unserer operativen
Profitabilitdt erweitert und die Vergleichbarkeit verbessert.

Zum besseren Verstandnis des laufenden Geschafts schlieRen
wir folgende nichtoperative Positionen aus.

« Akquisitionsbedingte Aufwendungen und Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte, weil diese Positionen
aus Unternehmenszusammenschlissen resultieren;

 Restrukturierungsaufwendungen, da wir ihren Anfall
weitgehend zeitlich steuern kdnnen. Demzufolge ge-
wéhrt ihr Ausschluss einen besseren Einblick in die Ent-
wicklung unserer Profitabilitit. Diese Unterscheidung
wird nicht vorgenommen, sofern die Ergebnisquellen mit
den Versicherungsnehmern geteilt werden;

V' Weitere Informationen finden sich unter Anmerkung 3 im Anhang zum verkurzten
Konzernzwischenabschluss.
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« Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung, da
diese mit unserer Kapitalstruktur zusammenhéngen;

« Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligun-
gen (netto), da es sich hierbei um Industriebeteiligungen
handelt, die nicht zum operativen Kerngeschéft der
Allianz Gruppe zéhlen;

« Das Handelsergebnis als Teil der Ertrage aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanz-
passiva (netto) fir das Schaden- und Unfallversicherungs-
geschift und Corporate und Sonstiges (mit Ausnahme
bestimmter Sachverhalte in Holding & Treasury und
Bankgeschaft, in denen das Handelsergebnis zum opera-
tiven Geschéft zdhlt). Fur das Lebensversicherungsge-
schaft und den Bereich Asset Management gehort diese
Position zum operativen Geschaft und wird daher nicht
ausgeschlossen;

« Realisierte Gewinne und Verluste (netto) sowie Wertmin-
derungen auf Finanzanlagen (netto), da es weitgehend in
unserem Ermessen steht, zu welchem Zeitpunkt solche
Gewinne oder Verluste aus Verkaufen realisiert werden,
und Wertminderungen stark von den Entwicklungen an
den Kapitalmérkten und emittentenspezifischen Vor-
gangen abhangen, die wir wenig oder tiberhaupt nicht
beeinflussen konnen und die im Zeitverlauf hohen
Schwankungen unterliegen konnen. Dieser Ausschluss
gilt nicht fiir das Lebens- und Krankenversicherungsge-
schaft, in welchem die Aufwendungen fiir Beitragsriick-
erstattung im operativen Ergebnis mit den realisierten
Gewinnen und Verlusten sowie Wertminderungen auf
Finanzanlagen zusammenhéangen.
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Die Definitionen im Umgang mit nichtoperativen Ertragen
aus dem Handelsergebnis, realisierten Gewinnen und
Verlusten (netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen
(netto) beschreiben die generelle Handhabung in den
Segmenten. Allerdings gibt es Ausnahmen, die von dieser
generellen Handhabung abweichen.

« Fir die Schaden- und Unfallversicherung: Die Positionen
werden generell als Teil des nichtoperativen Ergebnisses
erfasst. Wird das Ergebnis mit den Versicherungsnehmern
geteilt, kénnen sie aber als operativ klassifiziert werden.
Dieser Fall tritt bei einem Unfallversicherungsprodukt
mit Beitragsriickerstattung in Deutschland auf.

« Fiir die Lebens- und Krankenversicherung: Die Positionen
werden generell im operativen Ergebnis erfasst. Sie konnen
aber als nichtoperativ ausgewiesen werden, wenn sie aus
einer Anlage stammen, an deren Ertrdgen die Versiche-
rungsnehmer nicht beteiligt sind. Dies trifft zum Beispiel
bei strategischen Investments zu.

In bestimmten Fillen werden die Versicherungsnehmer an
Steuerertragen des Allianz Konzerns beteiligt. Die IFRS ver-
langen, dass in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
alle Steuerertrage in der Zeile Ertragsteuern ausgewiesen
werden, selbst wenn diese den Versicherungsnehmern
gehoren. In der Segmentberichterstattung werden die Steuer-
ertrage umgegliedert und im operativen Ergebnis gezeigt,
um die Beteiligung der Versicherungsnehmer an den Steuer-
ertragen korrekt darzustellen.

Uberleitung vom operativen Ergebnis zum Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen vor Ertragsteuern

1.7.-309. 1.1.-3009.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Operatives Ergebnis 2055 2009 6089 5084
Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) und Wertminderungen
auf Finanzanlagen (netto) 350 276 1055 593
Nichtoperative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) =27 112 -129 150
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) —-48 -34 -100 -191
Zinsaufwendungen fUr externe Fremdfinanzierung -225 -228 - 667 -680
Nichtoperative Restrukturierungsaufwendungen =11 -60 —-100 -137
Akquisitionsbedingte Aufwendungen -80 -112 -388 -166
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte —-78 -37 -112 -52
Umgliederung von Steuerertragen -4 -9 -20 -35
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 1932 1917 5628 4566
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Zusammensetzung des gesamten
Umsatzes

Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitrags-
einnahmen in der Schaden- und Unfall- sowie in der Lebens-
und Krankenversicherung, die operativen Ertrage aus dem
Asset Management und den gesamten Umsatz aus Corporate
und Sonstiges (Bankgeschaft).

Zusammensetzung des gesamten Umsatzes

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Schaden-Unfall
Bruttobeitrage 10 600 10232 34545 33640
Leben/Kranken
Gesamte Beitragseinnahmen 12553 10788 42033 35567
Asset Management
Operative Ertrage 1256 899 3560 2395
bestehend aus:
Provisionstuiberschuss 1235 866 3520 2327
ZinsUberschuss 10 12 18 22
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 7 17 8 33
Sonstige Ertrdge 4 4 14 13
Corporate und Sonstiges
Gesamter Umsatz 146 119 412 360
bestehend aus:
Zinsertrage und ahnliche Ertrage 173 174 515 537
Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) -1 -3 -10 3
Provisions- und Dienstleistungsertrage 111 103 320 266
Zinsaufwendungen -86 -100 —-253 -306
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -51 -55 -161 -140
Konsolidierungseffekte (Bankgeschéft innerhalb Corporate und Sonstiges) — — 1 —
Konsolidierung -33 -33 -72 -67
Allianz Gruppe 24522 22005 80478 71895
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Zusammensetzung des Umsatz-
wachstums

Wir sind zudem davon tiberzeugt, dass es fir das Verstandnis
unserer Umsatzentwicklung wichtig ist, wenn wir Wechsel-
kurseffekte sowie Effekte aus Akquisitionen und Unter-
nehmensverkaufen (Konsolidierungseffekte) herausrechnen.
Daher weisen wir zusatzlich zu unserem nominalen Um-
satzwachstum auch das interne Umsatzwachstum aus, das
um Wechselkurs- und Konsolidierungseffekte bereinigt ist.

Uberleitungen des nominalen Umsatzwachstums auf die entsprechenden internen Raten

1.7.-30.9.2010 1.1.-30.9.2010
Internes Konsoli- Wechsel- Nominales Internes Konsoli- Wechsel- Nominales
Wachstum dierungs- kurseffekte Wachstum Wachstum dierungs- kurseffekte Wachstum

effekte effekte

% % % % % % % %
Schaden-Unfall -1 — 4,7 36 -04 — 31 2,7
Leben/Kranken 11,7 — 47 16,4 15,4 0,5 23 18,2
Asset Management 288 -0,.2 11,1 39,7 44,0 0,1 45 48,6
Corporate und Sonstiges 22,7 — — 22,7 14,7 — -03 14,4
Allianz Gruppe 6,5 — 49 11,4 9,0 0,3 2,6 11,9
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Allianz Gruppe

Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

Konzernbilanz
30.9.2010 31.12.2009

Anmerkung Mio € Mio €
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 7287 6089
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 4 11357 14321
Finanzanlagen 5 334163 294252
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 6 124 605 128996
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 61748 56 963
Ruckversicherungsaktiva 7 13631 13559
Aktivierte Abschlusskosten 8 19593 20295
Aktive Steuerabgrenzung 2376 2719
Ubrige Aktiva 9 33693 33047
Langfristige Vermégenswerte sowie Vermagenswerte von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden 10 745 —
Immaterielle Vermogenswerte M 13534 13476
Summe Aktiva 622732 583717

30.9.2010 31.12.2009

Anmerkung Mio € Mio €
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 12 4707 4891
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden 13 21160 21248
Beitragsiibertrage 17917 15676
Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 14 66184 64 441
Ruckstellungen fr Versicherungs- und Investmentvertrage 15 348819 323801
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen 61748 56 963
Passive Steuerabgrenzung 4934 3874
Andere Verbindlichkeiten 16 31871 33285
Verbindlichkeiten von VerauRerungsgruppen, die als zur Verauerung gehalten klassifiziert werden 10 633 —
Verbriefte Verbindlichkeiten 17 8755 7962
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 18 8933 9347
Summe Fremdkapital 575661 541488
Eigenkapital 44900 40108
Anteile anderer Gesellschafter 2171 2121
Summe Eigenkapital 19 47071 42229
Summe Passiva 622732 583717
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Allianz Gruppe
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Anmerkung Mio € Mio € Mio € Mio €
Gebuchte Bruttobeitréage 16 244 15467 52221 49593
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -1319 —1491 -3997 -4085
Verdnderung in Beitragstibertragen 817 885 —-1709 -1524
Verdiente Beitrage (netto) 20 15742 14 861 46 515 43984
Zinsertrdge und dhnliche Ertrage 21 4731 4506 14479 13720
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva (netto) 22 150 500 381 755
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 23 990 891 2696 2928
Provisions- und Dienstleistungsertrage 24 1961 1533 5671 4295
Sonstige Ertrdge 25 22 8 87 27
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 26 447 522 1213 1480
Summe Ertrdge 24043 22821 71042 67189
Schadenaufwendungen (brutto) —-12046 -11937 —-35666 -35808
Schadenaufwendungen (abgegebene Rickversicherungsbeitréage) 693 692 1550 1679
Schadenaufwendungen (netto) 27 -11353 -11245 -34116 -34129
Verdnderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) 28 -3867 -2776 -10610 -6123
Zinsaufwendungen 29 -346 -365 —-1056 -1120
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 30 -12 -18 -33 -57
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) 31 -69 —-282 -537 -2587
Aufwendungen fir Finanzanlagen 32 -177 -195 -569 —548
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) 33 -5057 —-4808 —-15061 —14595
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen 34 -636 -562 - 1864 -1605
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -78 -37 =112 -52
Restrukturierungsaufwendungen -1 -60 -101 -134
Sonstige Aufwendungen -10 — -42 -2
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 26 —495 -556 -1313 -1671
Summe Aufwendungen -22111 -20904 -65414 -62623
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 1932 1917 5628 4566
Ertragsteuern 35 - 664 —-527 —-1600 -949
Periodeniiberschuss aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1268 1390 4028 3617
Periodenuberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen, nach Ertragsteuern 36 — — — -395
Periodentiiberschuss 1268 1390 4028 3222
Periodentiberschuss
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 4 16 110 34
auf Anteilseigner entfallend 1264 1374 3918 3188
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Anmerkung € € 3 €
Ergebnis je Aktie 37 2,80 3,06 8,68 7,07
aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen 2,80 3,06 8,68 7,94
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen — — — -0.87
Verwassertes Ergebnis je Aktie 37 2,78 3,05 8,62 7,05
aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 2,78 3,05 8,62 792
aus aufgegebenen Ceschéftsbereichen — — — -087
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Allianz Gruppe
Gesamtergebnisrechnung

Verkiirzter Konzernzwischenabschluss

1.7.-309. 1.1.-309.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Periodeniiberschuss 1268 1390 4028 3222
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen
Wahrungsanderungen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen — -6 2 516
Veranderungen wahrend der Berichtsperiode -1473 —-403 926 -471
Zwischensumme —-1473 -409 928 45
Jederzeit verdulRerbare Wertpapiere
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen -338 -339 -1156 -919
Verdnderungen wéhrend der Berichtsperiode 1634 4163 2965 5037
Zwischensumme 1296 3824 1809 4118
Cashflow Hedges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen — — -1 -4
Verdnderungen wéhrend der Berichtsperiode 33 6 15 -19
Zwischensumme 33 6 14 -23
Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags
von assoziierten Unternehmen
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen =2 1 =2 6
Verdnderungen wéhrend der Berichtsperiode =7 -8 25 23
Zwischensumme -9 -7 23 29
Sonstiges
Reklassifizierung aufgrund von Gewinn- und Verlustrealisierungen — — — —
Verénderungen wéhrend der Berichtsperiode =27 -7 7 -70
Zwischensumme -27 -7 7 -70
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen -180 3407 2781 4099
Gesamtergebnis 1088 4797 6809 7321
Gesamtergebnis
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend -19 29 187 65
auf Anteilseigner entfallend 1107 4768 6622 7256

Fur weitere Informationen beztglich der Ertragsteuern auf Bestandteile der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und

Aufwendungen siehe Anmerkung 35.
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Allianz Gruppe
Eigenkapitalveranderungsrechnung

Eingezahltes Gewinn-  Wahrungs- Nicht- E Eigenkapital Anteile E Summe
Kapital ricklagen  &nderungen realisierte 1 anderer + Eigenkapital

Gewinneund Gesell-

Verluste ! schafter !

(netto) | '
Mio € Mio € Mio € Mio€ | Mio € Mio€ | Mio €

Stand 1. Januar 2009, wie urspriinglich \ \
ausgewiesen 28569 7110 -4006 201 E 33684 3564 E 37248
Anpassungen (siehe Anmerkung 2) — 43 -7 — 36 — 36
Stand 1. Januar 2009, wie ausgewiesen 28569 7153 ~4013 2011 | 33720 3564 | 37284
Gesamtergebnis — 3149 53 4054 | 7256 65 | 7321
Eingezahltes Kapital — — — - — — —
Eigene Aktien — -47 — — -47 — -47
Transaktionen zwischen Anteilseignern” — 6 — — : 6 -1431 : —1425
Gezahlte Dividenden — —-1580 — — —-1580 =113 -1693
Stand 30. September 2009 28569 8681 -3960 6065 . 39355 2085 . 41440

Stand 1. Januar 2010, wie urspriinglich i i
ausgewiesen 28635 9689 -3615 5457 E 40 166 2121 E 42 287
Anpassungen (siehe Anmerkung 2) — -47 -1 — : -58 — : -58
Stand 1. Januar 2010, wie ausgewiesen 28 635 9642 -3626 5457 : 40108 2121 : 42 229
Gesamtergebnis — 3954 894 1774 6622 187 6809
Eingezahltes Kapital — — — — : — = : =
Eigene Aktien — 4 — — ; 4 — ; 4
Transaktionen zwischen Anteilseignern — 26 -10 — : 16 -15 : 1
Gezahlte Dividenden — -1850 — — -1850 -122 -1972
Stand 30. September 2010 28 635 11776 -2742 7231 44900 2171 47071

" Enthélt Verdnderungen der Anteile anderer Gesellschafter aus dem Abgang der Dresdner Bank in Hohe von — 1 738 Mio € und weitere 307 Mio € aus Eigenkapitalveranderungen von
nicht zu 100% vom Allianz Konzern gehaltenen Tochterunternehmen.
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Allianz Gruppe
Verkiirzte Kapitalflussrechnung

1.1.-30.9. 2010 2009
Mio € Mio €
Zusammenfassung
Nettocashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 12 665 9041
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -14109 —43261
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2 466 1231
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung auf die Finanzmittel 176 -26
Veranderung der Finanzmittel (Barreserve und andere liquide Mittel) 1198 -33015
Finanzmittel am Anfang der Berichtsperiode aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen 6089 8958
Finanzmittel am Anfang der Berichtsperiode, die in Vermdgenswerte von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden, umgegliedert wurden — 30238
Finanzmittel am Ende der Berichtsperiode 7287 6181
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Periodeniiberschuss 4028 3222
Anpassungen zur Uberleitung vom Periodeniiberschuss auf den Nettocashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen -134 -59
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) aus:
jederzeit verauerbaren und bis zur Endfélligkeit gehaltenen Wertpapieren, Anteilen an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen, fremdgenutztem Grundbesitz, Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -2159 —-341
sonstigen Finanzanlagen, insbesondere Handelsaktiva und Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet"
klassifiziert -515 -1027
Abschreibungen 803 408
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 33 57
Versicherungsvertragskonten gutgeschriebene Zinsen 3212 2596
Nettoverdnderung:
Handelsaktiva und Handelspassiva -1612 -235
Reverse-Repo-Geschafte und gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte —468 -362
Repo-Ceschéfte und erhaltene Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschafte 1137 -316
Ruickversicherungsaktiva 439 519
Aktivierte Abschlusskosten —-899 -59
Beitragstibertrage 1880 1872
Riickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 510 -75
Riickstellungen fur Versicherungs- und Investmentvertrage 7770 2820
Aktive und passive Steuerabgrenzung 282 -204
Ubrige (netto) -1642 225
Zwischensumme 8637 5819
Nettocashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit 12 665 9041
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Verkauf, Falligkeit oder Riickzahlung von:
Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert 10996 2557
jederzeit verauerbaren Wertpapieren 83442 74165
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren 160 21
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 607 1691
langfristigen Vermégenswerten sowie Vermdgenswerten von Verauferungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden — —
fremdgenutztem Grundbesitz 400 114
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) 5964 7440
Sachanlagen 290 115
Zwischensumme 101 859 86293
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Allianz Gruppe
Verkiirzte Kapitalflussrechnung (Fortsetzung)

1.1.-3049. 2010 2009
Mio € Mio €
Auszahlungen fiir den Erwerb oder die Beschaffung von:
Finanzaktiva als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet” klassifiziert —-6669 -1149
jederzeit veraulerbaren Wertpapieren —-106 479 —-84760
bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapieren —397 -137
Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen —-254 -1393
langfristigen Vermégenswerten sowie Vermégenswerten von VerauRerungsgruppen,
die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden — -36
fremdgenutztem Grundbesitz - 705 -89
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (gekaufte Darlehen) —-4856 -17307
Sachanlagen —-1003 —-426
Zwischensumme —120363 -105297
Unternehmenszusammenschliisse
Erlose aus VerduRerungen von Tochterunternehmen abziglich verdufRerter Barreserve — -26975
Erwerb von Tochterunternehmen abztiglich der erworbenen Barreserve — 77
Veranderung von Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (begebene Darlehen) 4454 2070
Ubrige (netto) -59 571
Nettocashflow aus der Investitionstatigkeit -14109 -43261
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einlagen der Versicherungsnehmer 15223 14 860
Einlagenentnahmen der Versicherungsnehmer -9465 -9089
Nettoveranderung von Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kunden —-1340 -1574
Erlése aus der Ausgabe von Genussrechtskapital, nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten 5830 11093
Rickzahlungen von Genussrechtskapital, nachrangigen und verbrieften Verbindlichkeiten -5594 -12379
Mittelzufluss aus Kapitalerhohungen — —
Transaktionen zwischen Anteilseignern 1 272
Dividendenzahlungen -1972 -1693
Nettocashflow aus dem Verkauf oder dem Kauf eigener Aktien 6 -116
Ubrige (netto) -223 -143
Nettocashflow aus der Finanzierungstatigkeit 2466 1231
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Allianz Gruppe
Anhang zum verkiirzten Konzern-
zwischenabschluss

1 Berichtsgrundlage

Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss des Allianz
Konzerns — bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrech-
nung und ausgewdahlten erlauternden Anhangangaben —
wird in Ubereinstimmung mit IAS 34, Zwischenbericht-
erstattung, dargestellt und wurde auf der Grundlage des
§315a HGB in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie von der Europai-
schen Union (EU) tbernommen, erstellt. Die IFRS umfassen
International Financial Reporting Standards (IFRS), Interna-
tional Accounting Standards (IAS) sowie die Interpretationen
des International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) und des vorherigen Standing Interpretations
Committee (SIC).

Im Rahmen des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
hat der Allianz Konzern alle vom IASB verabschiedeten und
von der EU tibernommenen [FRS angewendet, die zum
1.Januar 2010 verpflichtend anzuwenden waren oder vor-
zeitig angewendet wurden. Siehe Anmerkung 2 fiir weitere
Details.

Fir bereits bestehende und unverdnderte IFRS stimmen
die in der Erstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs-,
Konsolidierungs- und Ausweisgrundsitze mit denjenigen
iiberein, die in der Erstellung des Konzernabschlusses fiir
das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2009 angewandt
wurden. Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss sollte
zusammen mit dem gepriiften Konzernabschluss des
Allianz Konzerns, der Bestandteil des Geschéftsberichtes
2009 ist, gelesen werden.

Die IFRS enthalten keine spezifischen Regelungen, die den
Ansatz und die Bewertung von Versicherungs- und Riick-
versicherungsvertrdgen und Investmentvertrdgen mit er-
messensabhangiger Uberschussbeteiligung vollumfinglich
regeln. Insoweit wurden in den Féllen, in denen IFRS 4,
Versicherungsvertrige, keine spezifischen Regelungen ftr
diese Geschaftsvorfille enthélt, in Ubereinstimmung mit
IAS 8, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen
von Schatzungen und Fehlern, die Bestimmungen der US-
amerikanischen Generally Accepted Accounting Principles
(US GAAP) angewandt.
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Der verkiirzte Konzernzwischenabschluss wurde, soweit
nicht anders ausgewiesen, in Millionen Euro (Mio €) erstellt.

Der vorliegende verkiirzte Zwischenabschluss des Allianz
Konzerns wurde mit Beschluss des Vorstands vom 9. No-
vember 2010 zur Veroffentlichung freigegeben.

2 Kurzlich ibernommene Rechnungslegungs-
vorschriften, Anderungen der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden und Anderungen
in der Darstellung des verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses

Kiirzlich Gbernommene Rechnungslegungsvorschriften
(erstmalige Anwendung zum 1. Januar 2010)

Uberarbeitung von IFRS 3, Unternehmenszusammen-
schliisse, und Anderungen zu lAS 27, Konzern- und Einzel-
abschliisse

Im Januar 2008 hat das IASB eine Uberarbeitung von IFRS 3,
Unternehmenszusammenschliisse, und eine Anderung zu
IAS 27, Konzern- und Einzelabschliisse, veroffentlicht. Die
Uberarbeitung von IFRS 3 umfasst folgende wesentliche
Anderungen:

» Der Anwendungsbereich von IFRS 3 wurde erweitert und
ist nun auch fiir Zusammenschliisse von Gegenseitig-
keitsunternehmen und fir Zusammenschlisse, die rein
vertraglich erfolgen, anzuwenden.

« Firjeden Unternehmenszusammenschluss werden
Anteile anderer Gesellschafter entweder mit dem prozen-
tualen Anteil des ibernommenen Reinvermogens des
erworbenen Unternehmens oder zum beizulegenden
Zeitwert bewertet.

« Wenn Beherrschung in mehreren Stufen erreicht wird,
forderte der bisher gtiltige IFRS 3, simtliche Vermégens-
werte und Schulden bei jeder Stufe zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten, damit der Anteil des Geschafts-
oder Firmenwertes ermittelt werden kann. Der tiber-
arbeitete Standard verlangt, dass der Geschéfts- oder
Firmenwert als Differenz zwischen dem beizulegenden
Zeitwert aller Investitionen in das Unternehmen vor der
Akquisition, der tibertragenen Gegenleistung und dem
erworbenen Reinvermégen zum Erwerbszeitpunkt
berechnet wird. Der Kdufer bewertet alle zuvor bereits
gehaltenen Eigenkapitalanteile zum beizulegenden
Zeitwert an dem Tag neu, an dem Kontrolle erlangt wird.
Eine dabei entstehende Differenz wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst.
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« In Zusammenhang mit dem Unternehmenszusammen-
schluss stehende Kosten sind grundsétzlich aufwands-
wirksam und nicht im Geschéfts- oder Firmenwert zu
erfassen.

* Bedingte Verpflichtungen miissen erfasst und zum bei-
zulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet
werden. Spitere Anderungen im beizulegenden Zeitwert
sind im Einklang mit anderen IFRS, normalerweise in der
Gewinn- und Verlustrechnung, zu erfassen. Der Geschéfts-
oder Firmenwert wird nicht mehr aufgrund solcher
Anderungen angepasst.

Die Uberarbeitung von IAS 27 enthélt folgende Anderungen:

« Transaktionen mit Anteilen anderer Gesellschafter, d.h.
Anderungen der Beteiligung des Mutterunternehmens an
dem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust
der Beherrschung fiihren, werden als Eigenkapitaltrans-
aktionen bilanziert.

« Verluste werden Anteilen anderer Gesellschafter auch
dann zugerechnet, wenn sie deren Anteil am Eigenkapital
des Tochterunternehmens tibersteigen.

» Ein zuriickbehaltener Anteil an einem Unternehmen
wird an dem Tag, an dem die Kontrolle verloren wird,
zum beizulegenden Zeitwert neu bewertet.

Der tiberarbeitete IFRS 3 ist prospektiv fiir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 1.Juli 2009 beginnen.
Die Buchwerte samtlicher Vermégenswerte und Schulden,
die aus Unternehmenszusammenschliissen vor der Anwen-
dung des tberarbeiteten IFRS 3 stammen, sind nicht anzu-
passen. Die Anderungen von IAS 27 sind mit bestimmten
Ausnahmen retrospektiv anzuwenden. Beide Standards
missen zusammen angewendet werden. Die Allianz hat
den tiberarbeiteten IFRS 3 und den gednderten IAS 27 zum
1.Januar 2010 itbernommen. Die Ubernahme der Anderun-
gen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf den verkiirzten
Konzernzwischenabschluss fiir das 3. Quartal und die ersten
9 Monate 2010.

Weitere ibernommene Rechnungslegungsvorschriften
Zusétzlich zu den oben genannten kiirzlich ibernomme-
nen Rechnungslegungsvorschriften wurden die folgenden
gednderten sowie Uiberarbeiteten Standards sowie die fol-
gende Interpretation vom Allianz Konzern zum 1.Januar
2010 iitbernommen:

« IAS 39, Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung —
Anderungen zu anrechenbaren, abgesicherten Grund-
geschiften

« IFRS 2, Anteilsbasierte Vergiitung — Anderungen mit
Bezug auf konzernweite anteilsbasierte Verglitungstrans-
aktionen mit Barausgleich

« Jahrliche Verbesserungen an den IFRS, veroffentlicht im
Mai 2008 und April 2009, die zum 1.Januar 2010 in Kraft
getreten sind

« [FRIC 17, Sachausschittungen an Eigentiimer

Der Allianz Konzern hat diese Anderungen und Interpreta-
tion zum 1.Januar 2010 iibernommen. Die Ubernahme der
Anderungen und Interpretation hatte keinen wesentlichen
Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Allianz Konzerns.

Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
und Anderungen in der Darstellung des verkiirzten
Konzernzwischenabschlusses

Umgliederung von Gewinnen und Verlusten aus
Wahrungseffekten

Bis zum 3. Quartal 2009 hat der Allianz Konzern Gewinne
und Verluste aus Wahrungseffekten, die durch Transaktio-
nen in Fremdwéhrungen entstanden, in der Position Auf-
wendungen fir Finanzanlagen ausgewiesen. Mit Ende des
Geschéftsjahres 2009 hat der Allianz Konzern freiwillig
seine Bilanzierungsmethode in Bezug auf die Darstellung
der Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten gedndert.
Diese werden nun in der Position Ertrdge aus erfolgswirk-
sam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanz-
passiva (netto) berichtet. Der Allianz Konzern ist (iberzeugt,
dass diese Darstellung relevanter ist und ein klareres Bild
der Aufwendungen fiir Finanzanlagen gibt, indem die ver-
zerrenden Effekte, die aus Wahrungskursfluktuationen
resultieren, ausgeschlossen werden. Zudem ist der Allianz
Konzern Giberwiegend gegen Wahrungskursdnderungen
mit freistehenden Derivaten abgesichert. Daher gibt die
Erfassung von Gewinnen und Verlusten aus Wahrungs-
effekten in der Position Ertrage aus erfolgswirksam zum
Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto)
besser das Ergebnis des Allianz Konzerns wieder.
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Die Anderung der Bilanzierungsmethode wurde retro-
spektiv angewendet und resultiert in einer Anderung der
Darstellung, wie sie in den Tabellen auf den Seiten 58 und
59 beschrieben ist. Es ergeben sich durch die Umgliederung
der Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten keine
Auswirkungen auf die Erfassung, Erst- und Folgebewertung,
den Periodeniiberschuss oder das operative Ergebnis.

Gednderte Darstellung des Periodeniiberschusses

Bis zum 3. Quartal 2009 waren die Anteile anderer Gesell-
schafter nicht im Periodeniiberschuss enthalten — diese
wurden getrennt unter Anteile anderer Gesellschafter am
Ergebnis ausgewiesen. Anteile anderer Gesellschafter wa-
ren in der Vergangenheit deutlich grofRer. Mit Ende des
Geschiftsjahres 2009 sind im Periodentiberschuss nun alle
Anteile enthalten. Die Zuordnung, welcher Betrag auf An-
teilseigner bzw. auf Anteile anderer Gesellschafter entfallt,
wird direkt nach dem Periodentiberschuss dargestellt.

Die Anderung in der Darstellung erfolgt retrospektiv und
resultiert in einer Anderung der Darstellung, wie sie in den
Tabellen auf den Seiten 58 und 59 beschrieben ist. Durch die
gednderte Darstellung ergeben sich keine Auswirkungen auf
die Erfassung, Erst- und Folgebewertung oder das operative
Ergebnis.

Anderung der Bilanzierungsmethode fiir Fixed-Indexed-
Annuity-Produkte

Kinftige Versicherungsleistungen beinhalten bei Fixed-
Indexed-Annuity-Produkten verschiedene jahrliche Market-
Value-Liability-Optionen (MVLO), die als Derivate zum
Zeitwert bilanziert werden. Diese eingebetteten Derivate
wurden von den dazugehdrigen Deckungsriickstellungen
getrennt und als ,erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzpassiva“ in der Konzernbilanz ausgewiesen. In der
Vergangenheit wurden auch die jdhrlichen Indexgewinne, die
den Versicherungsnehmern als fester Betrag bereits gutge-
schrieben waren, als Derivat zum Zeitwert bilanziert. Dem-
entsprechend wére die MVLO im Zeitverlauf angewachsen.

Mit Wirkung zum 1.Juli 2010 hat der Allianz Konzern frei-
willig seine Bilanzierungsmethode in Bezug auf die Bewer-
tung der MVLO geadndert. Insbesondere die festen Leistungs-
betrdge, welche dem Konto des Versicherungsnehmers
gutgeschrieben werden, werden zum Zeitpunkt der Gut-
schrift in die Deckungsriickstellung umgegliedert. Zudem
wurde die Ermittlung des Zeitwertes der MVLO verfeinert,
indem ein Diskontierungssatz verwendet wird, der stérker
mit den Renditen der entsprechenden Finanzanlagen tiber-
einstimmt.
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Als Folge dieser Anderungen wird der Teil, der dem Versi-
cherungsnehmer gutgeschrieben wurde, nicht mehr zum
Zeitwert bewertet; zudem stellt die zuktnftige Bewertung
der MVLO mégliche Indexgewinne der Versicherungsneh-
mer besser dar. Der Allianz Konzern ist der Auffassung, dass
diese Anderungen die kiinstliche Volatilitat unserer Bilan-
zierung reduzieren und die wirtschaftlichen Grundlagen
der Fixed-Indexed-Annuity-Produkte besser darstellen. Dies
fahrt zu einer zuverldssigeren und relevanteren Darstellung
von Finanzinformationen.

Die Anderung der Bilanzierungsmethode wurde retrospek-
tiv angewendet und fithrt zu einer Anderung der Darstel-
lung, wie sie in den unten aufgefiihrten Tabellen gezeigt
wird.

In Verbindung mit der Anderung der Bilanzierungsmethode
verkaufte der Allianz Konzern aullerdem ein Portfolio, wel-
ches erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet wurde. Dieses
war zuvor zur Verringerung der Zinsvolatilitat der eingebet-
teten Derivate gehalten worden. Zum 31. Dezember 2009
hatte das Portfolio einen Zeitwert von ungefahr 3,6 Mrd €.
Zum 30. September 2010 wurde es auf ungefiahr 0,5 Mrd €
reduziert.

Sonstige Umgliederungen
Bestimmte Positionen des Vorjahres wurden umgegliedert,
um mit der derzeitigen Darstellung iibereinzustimmen.
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Auswirkungen der Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und in der Darstellung auf die Konzernbilanz

sowie die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen auf die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2009 in Bezug auf die Anderung der

Bilanzierungsmethode fiir Fixed-Indexed-Annuity-Produkte zusammen:

Wie  Anderung der Wie
urspriinglich Bilanzierungs- ausgewiesen
ausgewiesen methode fir

31.12.2009 ? Fixed-Indexed-

Annuity-

Produkte

Mio € Mio € Mio €

AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 6089 — 6089
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 14321 — 14321
Finanzanlagen 294252 — 294252
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 128996 — 128996
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen 56 963 — 56 963
Ruickversicherungsaktiva 13559 — 13559
Aktivierte Abschlusskosten 20623 -328 20295
Aktive Steuerabgrenzung 2719 — 2719
Ubrige Aktiva 33047 — 33047
Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermdgenswerte von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden — — —
Immaterielle Vermogenswerte 13476 — 13476
Summe Aktiva 584 045 -328 583717

Wie Anderung der Wie
urspriinglich Bilanzierungs- ausgewiesen
ausgewiesen methode fir

31.12.2009 ? Fixed-Indexed-
Annuity-
Produkte
Mio € Mio € Mio €
PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 6743 -1852 4891
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden 21248 — 21248
Beitragstbertrage 15676 — 15676
Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 64 441 — 64 441
Ruickstellungen fur Versicherungs- und Investmentvertrage 322188 1613 323801
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrégen 56 963 — 56 963
Passive Steuerabgrenzung 3905 -31 3874
Andere Verbindlichkeiten 33285 — 33285
Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden — — —
Verbriefte Verbindlichkeiten 7962 — 7962
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 9347 — 9347
Summe Fremdkapital 541758 -270 541488
Eigenkapital 40166 -58 40108
Anteile anderer Gesellschafter 2121 — 2121
Summe Eigenkapital 42287 -58 42229
Summe Passiva 584 045 -328 583717
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Die folgenden Tabellen fassen die Auswirkungen auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1.Juli bis
30. September und vom 1.Januar bis 30. September 2009 in Bezug auf die Umgliederung von Gewinnen und Verlusten aus
Wihrungseffekten, die Anderung der Bilanzierungsmethode fiir Fixed-Indexed-Annuity-Produkte und die gednderte Dar-

stellung des Periodentiberschusses zusammen:

1.7.-30.9. 2009
Wie  Umgliederung  Anderung der Wie
urspringlich ~ von Gewinnen  Bilanzierungs- ausgewiesen
ausgewiesen  und Verlusten methode fur
aus Wahrungs-  Fixed-Indexed-
effekten Annuity-
Produkte
Mio € Mio € Mio € Mio €
Gebuchte Bruttobeitrage 15479 — -12 15467
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —1491 — — -1491
Veranderung in Beitragstbertragen 885 — — 885
Verdiente Beitrage (netto) 14873 — -12 14 861
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 4506 — — 4506
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva
(netto) 354 -175 321 500
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 891 — — 891
Provisions- und Dienstleistungsertrage 1533 — — 1533
Sonstige Ertrdge 8 — — 8
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 522 — — 522
Summe Ertrage 22687 -175 309 22 821
Schadenaufwendungen (brutto) -11937 — — -11937
Schadenaufwendungen (abgegebene Riickversicherungsbeitrage) 692 — — 692
Schadenaufwendungen (netto) -11245 — — -11245
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) —-2648 — -128 -2776
Zinsaufwendungen -365 — — -365
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -18 — — -18
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) —282 — — -282
Aufwendungen fir Finanzanlagen -370 175 — -195
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -4707 — -101 —-4808
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -562 — — -562
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -37 — — -37
Restrukturierungsaufwendungen -60 — — -60
Sonstige Aufwendungen — — — —
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen -556 — — -556
Summe Aufwendungen —20850 175 —229 —-20904
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 1837 — 80 1917
Ertragsteuern —-498 — -29 —-527
Periodentiberschuss aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1339 — 51 1390
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen Geschéftsbereichen,
nach Ertragsteuern — — — —
Periodentiberschuss 1339 — 51 1390
Periodentiberschuss
auf Anteile anderer Cesellschafter entfallend 16
auf Anteilseigner entfallend 1374
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1.1.-3049. 2009
Wie  Umgliederung  Anderung der Wie
urspriinglich ~ von Gewinnen  Bilanzierungs- ausgewiesen
ausgewiesen  und Verlusten methode fir
aus Wahrungs-  Fixed-Indexed-
effekten Annuity-
Produkte
Mio € Mio € Mio € Mio €
Gebuchte Bruttobeitrage 49639 — -46 49593
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage —-4085 — — -4085
Veranderung in Beitragstbertragen -1524 — — -1524
Verdiente Beitrdge (netto) 44030 — -46 43984
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 13720 — — 13720
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva
(netto) 911 -189 33 755
Realisierte Gewinne/Verluste (netto) 2928 — — 2928
Provisions- und Dienstleistungsertrage 4295 — — 4295
Sonstige Ertrdge 27 — — 27
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen 1480 — — 1480
Summe Ertrage 67391 -189 -13 67189
Schadenaufwendungen (brutto) -35808 — — -35808
Schadenaufwendungen (abgegebene Riickversicherungsbeitrage) 1679 — — 1679
Schadenaufwendungen (netto) -34129 — — -34129
Verdnderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -5953 — -170 -6123
Zinsaufwendungen -1120 — — -1120
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -57 — — -57
Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2587 — — —-2587
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -737 189 — -548
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -14728 — 133 —14595
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -1605 — — —1605
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -52 — — -52
Restrukturierungsaufwendungen -134 — — -134
Sonstige Aufwendungen -2 — — -2
Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen -1671 — — -1671
Summe Aufwendungen -62775 189 -37 -62623
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 4616 — -50 4566
Ertragsteuern —-966 — 17 —-949
Periodentiiberschuss aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 3650 — -33 3617
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen Geschéftsbereichen,
nach Ertragsteuern -395 — — -395
Periodeniiberschuss 3255 — -33 3222
Periodeniiberschuss
auf Anteile anderer Cesellschafter entfallend 34
auf Anteilseigner entfallend 3188
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3 Segmentberichterstattung

Bestimmung berichtspflichtiger Segmente

Die geschéftlichen Aktivitdten des Allianz Konzerns sind
zundchst nach Produkten und Art der Dienstleistung unter-
gliedert: Versicherung, Asset Management und Corporate
und Sonstiges. Aufgrund der unterschiedlichen Produkt-
arten, Risiken und Kapitalzuordnungen sind die Versiche-
rungsaktivitdten des Weiteren in die Bereiche Schaden-
Unfall und Leben/Kranken unterteilt. In Ubereinstimmung
mit den Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands sind
die Versicherungsbereiche in die folgenden berichtspflich-
tigen Segmente unterteilt:

Schaden-Unfall

« German Speaking Countries

« Europa inkl. Siidamerika

» NAFTA Markets

 Global Insurance Lines & Anglo Markets
 Growth Markets

« Assistance (Mondial)

Leben/Kranken

« German Speaking Countries

 Europa inkl. Sidamerika

» NAFTA Markets

 Global Insurance Lines & Anglo Markets
 Growth Markets

Asset Management bildet ein separates berichtspflichtiges
Segment. Aufgrund der unterschiedlichen Arten von Pro-
dukten, Risiken und Kapitalzuordnungen sind die Aktivitaten
des Bereichs Corporate und Sonstiges in drei berichtspflich-
tige Segmente unterteilt: Holding & Treasury, Bankgeschaft
und Alternative Investments. Insgesamt hat somit der
Allianz Konzern in Ubereinstimmung mit IFRS 8, Operative
Segmente, 15 berichtspflichtige Segmente identifiziert.

Im Folgenden sind die Produkte und Dienstleistungen, mit
denen die berichtspflichtigen Segmente Ertrige erzielen,
aufgelistet.

Schaden-Unfall

Im Bereich Schaden-Unfall bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine breite Auswahl an Versicherungsprodukten
ftr Privat- und Firmenkunden an, z.B. Kraftfahrzeughaft-
pflicht- und Kasko-, Unfall-, Haftpflicht-, Feuer- und Ge-
baude-, Rechtsschutz-, Kredit- und Reiseversicherungen.

Leben/Kranken

Im Bereich Leben/Kranken bieten die berichtspflichtigen
Segmente eine Vielzahl von Lebens- und Krankenversiche-
rungsprodukten fiir Einzelpersonen und Gruppen an, ein-
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schlielllich Kapitallebens-, Risikolebens- und Rentenver-
sicherungen, fondsgebundene und anlageorientierte
Produkte sowie private Krankenvoll- und -zusatzversiche-
rungen und Pflegeversicherungen.

Asset Management

Das berichtspflichtige Segment Asset Management tritt als
globaler Anbieter von Asset-Management-Produkten fiir
institutionelle Anleger und Privatkunden sowie von Dienst-
leistungen ftr Investoren auf Rechnung Dritter auf; ferner
bietet dieser Geschaftsbereich Asset-Management-Dienst-
leistungen fiir die Versicherer des Allianz Konzerns an. Die
Produkte fiir private und institutionelle Kunden umfassen
Aktien- und Rentenfonds sowie alternative Anlagen. Die
wichtigsten Asset-Management-Markte sind die USA und
Deutschland sowie Frankreich, Italien und der asiatisch-
pazifische Raum.

Corporate und Sonstiges

Die Aktivitaten des berichtspflichtigen Segments Holding &
Treasury enthalten die Steuerung und die Untersttitzung
der Geschéfte des Allianz Konzerns durch die Bereiche
Strategie, Risikomanagement, Corporate Finance, Treasury,
Finanzcontrolling, Kommunikation, Recht, Personal und IT.

Das berichtspflichtige Segment Bankgeschéft besteht aus
den Bankaktivitdten in Deutschland, Frankreich, Italien
sowie Zentral- und Osteuropa. Die Banken bieten eine Viel-
zahl von Produkten fiir Geschéftskunden und insbesondere
Privatkunden an.

Das berichtspflichtige Segment Alternative Investments
bietet hauptsachlich fiir die Versicherer des Allianz Kon-
zerns globale Alternative-Investment-Management-Dienst-
leistungen in den Bereichen Private Equity, Immobilien,
erneuerbare Energien und Infrastruktur an. Das berichts-
pflichtige Segment Alternative Investments umfasst zudem
bestimmte vollkonsolidierte Private-Equity-Beteiligungen.

Transferpreise zwischen berichtspflichtigen Segmenten
werden wie Geschéfte mit Dritten auf der Basis von Markt-
preisen ermittelt. Transaktionen zwischen berichtspflichti-
gen Segmenten werden in der Konsolidierung eliminiert.
Fr das berichtspflichtige Segment Asset Management
werden die Zinsertrage und Zinsaufwendungen netto als
Zinstberschuss ausgewiesen.

Bewertungsgrundlage fiir das Ergebnis der berichts-
pflichtigen Segmente

Um den finanziellen Erfolg der berichtspflichtigen Segmen-
te und des Allianz Konzerns als Ganzes zu beurteilen, zieht
der Allianz Konzern als Kriterium das operative Ergebnis
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heran. Das operative Ergebnis stellt den Anteil des Ergebnis-
ses vor Ertragsteuern heraus, der auf das laufende Kernge-
schéft des Allianz Konzerns zurtickzufiihren ist. Der Allianz
Konzern ist davon iberzeugt, dass diese Kennziffer fir
Anleger niitzlich und aussagekraftig ist, da sie das Ver-
stdndnis hinsichtlich der operativen Profitabilitit erweitert
und die Vergleichbarkeit {iber die Zeit verbessert.

Zum besseren Verstindnis des laufenden Geschéfts schlie3t
der Allianz Konzern folgende nichtoperative Positionen aus:

« akquisitionsbedingte Aufwendungen und Abschreibungen
auf immaterielle Vermogenswerte, weil diese Positionen
aus Unternehmenszusammenschliissen resultieren;

 Restrukturierungsaufwendungen, da der Allianz Konzern
deren Anfall weitgehend zeitlich steuern kann. Demzu-
folge gewdhrt ihr Ausschluss einen besseren Einblick in
die Geschéftsentwicklung. Diese Unterscheidung wird
nicht vorgenommen, sofern die Ergebnisquellen mit den
Versicherungsnehmern geteilt werden;

« Zinsaufwendungen fir externe Fremdfinanzierung, da
diese mit der Kapitalstruktur des Allianz Konzerns zu-
sammenhangen;

« Ertrdge aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligun-
gen (netto), da es sich hierbei um Industriebeteiligungen
handelt, die nicht zum operativen Kerngeschéft des
Allianz Konzerns zihlen;

« das Handelsergebnis als Teil der Ertrige aus erfolgswirksam
zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva
(netto) fiir das Schaden- und Unfallversicherungsgeschéft
und den Bereich Corporate und Sonstiges (mit Ausnahme
bestimmter Sachverhalte in Holding & Treasury und Bank-
geschéft, in denen das Handelsergebnis zum operativen
Geschaft zahlt). Fur das Lebensversicherungsgeschaft und
den Bereich Asset Management gehort diese Position zum
operativen Geschéft und wird daher nicht ausgeschlossen;

« realisierte Gewinne und Verluste (netto) sowie Wertmin-
derungen auf Finanzanlagen (netto), da es weitgehend
im Ermessen des Allianz Konzerns steht, zu welchem
Zeitpunkt solche Gewinne oder Verluste aus Verkdufen
realisiert werden, und Wertminderungen stark von den
Entwicklungen an den Kapitalmarkten und emittenten-
spezifischen Vorgidngen abhédngen, die der Allianz Kon-
zern wenig oder tiberhaupt nicht beeinflussen kann und
die im Zeitverlauf hohen Schwankungen unterliegen
kénnen. Dieser Ausschluss gilt nicht fiir das Lebens- und
Krankenversicherungsgeschaft, in welchem die Aufwen-
dungen fir Beitragsriickerstattung im operativen Ergeb-
nis mit den realisierten Gewinnen und Verlusten sowie
Wertminderungen auf Finanzanlagen zusammenhéingen.

Die Definitionen im Umgang mit nichtoperativen Ertrdgen
aus dem Handelsergebnis, realisierten Gewinnen/Verlusten
(netto) und Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
beschreiben die generelle Handhabung in den Segmenten.
Allerdings gibt es Ausnahmen, die von dieser generellen
Handhabung abweichen:

« fiir die Schaden- und Unfallversicherung: Die Positionen
werden generell als Teil des nichtoperativen Ergebnisses
erfasst, sie konnen aber als operativ klassifiziert werden,
wenn die Ertrage mit den Versicherungsnehmern geteilt
werden. Dieser Fall tritt im Zusammenhang mit einem
Unfallversicherungsprodukt mit Beitragsriickerstattung
in Deutschland auf.

« fiir die Lebens- und Krankenversicherung: Die Positionen
werden generell im operativen Ergebnis erfasst. Sie konnen
aber als nichtoperativ ausgewiesen werden, wenn sie aus
einer Anlage stammen, an deren Ertrdgen die Versiche-
rungsnehmer nicht beteiligt sind, z.B. im Falle von strate-
gischen Investments.

In bestimmten Féllen werden die Versicherungsnehmer an
Steuerertragen des Allianz Konzerns beteiligt. Die IFRS ver-
langen, dass in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
alle Steuerertrage in der Zeile Ertragsteuern ausgewiesen
werden, selbst wenn diese den Versicherungsnehmern ge-
héren. In der Segmentberichterstattung werden die Steuer-
ertrdge umgegliedert und im operativen Ergebnis gezeigt,
um die Beteiligung der Versicherungsnehmer an den
Steuerertragen korrekt darzustellen.

Das operative Ergebnis ist kein Ersatz fir das Ergebnis aus
fortzufithrenden Geschéftsbereichen vor Ertragsteuern
und den Periodentiberschuss gemaR IFRS, sondern sollte
als erganzende Information hierzu gesehen werden.

Neueste organisatorische Anderungen

Ab Anfang 2010 hat der Allianz Konzern seine Versicherungs-
aktivitaten in Ubereinstimmung mit der Verdnderung der
Zustandigkeiten der Mitglieder des Vorstands neu organi-
siert. Die Versicherungsaktivitdten in den Bereichen
Schaden-Unfall und Leben/Kranken in Europa wurden
zusammengefasst, wihrend Global Insurance Lines & Anglo
Markets getrennt von den NAFTA Markets ausgewiesen
werden. Des Weiteren wird Assistance (Mondial) als sepa-
rates berichtspflichtiges Segment im Bereich Schaden-
Unfall ausgewiesen. Um die Veranderung in der Zusammen-
setzung der berichtspflichtigen Segmente des Allianz
Konzerns widerzuspiegeln, wurden die bisher berichteten
Informationen rickwirkend angepasst.
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Konzernbilanz, gegliedert nach Geschaftsbereichen

Schaden-Unfall Leben/Kranken
30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
AKTIVA
Barreserve und andere liquide Mittel 2330 2281 3169 2478
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzaktiva 1853 2100 8264 11269
Finanzanlagen 84289 80401 247017 213036
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 16 852 16325 99 969 100316
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen — — 61748 56 963
Riickversicherungsaktiva 8901 8885 4742 4691
Aktivierte Abschlusskosten 4097 3789 15349 16357
Aktive Steuerabgrenzung 977 1329 192 316
Ubrige Aktiva 20794 19980 14672 16024
Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermdgenswerte von VerduRerungs-
gruppen, die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden® 444 — 303 —
Immaterielle Vermogenswerte 2437 2361 2340 2306
Summe Aktiva 142974 137451 457 765 423756
Schaden-Unfall Leben/Kranken
30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
Mio € Mio € Mio € Mio €

PASSIVA
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzpassiva 81 68 4512 4689
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden 1037 426 1583 861
Beitragstibertrage 15636 13471 2281 2210
Riickstellungen fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 57 406 55715 8789 8738
Rickstellungen fir Versicherungs- und Investmentvertrage 9423 9159 339492 314631
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertragen — — 61748 56 963
Passive Steuerabgrenzung 2672 2656 2266 1286
Andere Verbindlichkeiten 14985 15642 13732 14131
Verbindlichkeiten von VeraulRerungsgruppen, die als zur VerauRerung
gehalten klassifiziert werden? 355 — 279 —
Verbriefte Verbindlichkeiten 26 139 2 2
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten 398 846 65 65
Summe Fremdkapital 102019 98122 434749 403576

U Enthalt die Vermogenswerte der VerduRerungsgruppen Alba Allgemeine Versicherungs-Gesellschaft AG, Basel, und Phenix Compagnie d'assurances SA, Lausanne, in

Schaden-Unfall und Phenix Compagnie d'assurances sur la vie SA, Lausanne, in Leben/Kranken. Siehe Anmerkung 10 fir weitere Informationen.

2 Enthalt die Verbindlichkeiten der VerduRerungsgruppen Alba Allgemeine Versicherungs-Gesellschaft AG, Basel, und Phenix Compagnie d'assurances SA, Lausanne, in

Schaden-Unfall und Phenix Compagnie d'assurances sur la vie SA, Lausanne, in Leben/Kranken. Siehe Anmerkung 10 fir weitere Informationen.
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Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
1190 701 1100 1089 -502 —-460 7287 6089
772 731 861 621 -393 —-400 11357 14321
1272 1103 88540 85732 —86955 —-86020 334163 294252
368 276 16 185 20745 -8769 -8666 124 605 128 996
— — — — — — 61748 56 963
— — — — -12 -17 13631 13559
147 149 — — — — 19593 20295
273 169 1304 1272 —-370 -367 2376 2719
3499 3770 4989 5636 -10261 -12363 33693 33047
— — — — -2 — 745 —
7022 6901 1735 1908 — — 13534 13476
14543 13 800 114714 117003 —-107 264 -108293 622732 583717
Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009 30.9.2010 31.12.2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
— — 510 534 —-396 —-400 4707 4891
951 739 19920 21236 -2331 -2014 21160 21248
— — — — — -5 17917 15676
= — = — -1 -12 66 184 64 441
— — 55 161 -151 -150 348819 323801
— — — — — — 61748 56 963
87 93 279 206 —-370 -367 4934 3874
3444 3396 14218 16108 —14508 -15992 31871 33285
— — — — -1 — 633 —
— — 14927 14134 -6200 -6313 8755 7962
14 14 8713 8679 -257 -257 8933 9347
4496 4242 58 622 61058 -24225 -25510 575661 541488
Summe Eigenkapital 47071 42229
Summe Passiva 622732 583717
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Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom Operativen Ergebnis auf den
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach Geschaftsbereichen

Schaden-Unfall Leben/Kranken
1.7.-30.9. 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €

Gesamter Umsatz" 10 600 10232 12553 10788
Verdiente Beitrage (netto) 10269 9752 5473 5109
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 917 865 3646 3565

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 30 33 127 360

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 19 35 587 544

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fir externe

Fremdfinanzierung -30 -20 -10 -24

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2 -4 -95 -232

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -60 -67 -160 -151

Zwischensumme 874 842 4095 4062
Provisions- und Dienstleistungsertrage 263 245 129 115
Sonstige Ertrége 8 5 10 6
Schadenaufwendungen (netto) —7046 - 6846 —4307 -4399
Veranderung der Rickstellungen fur Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) =71 -130 -3673 —-2662
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -2 6 -3
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -2921 -2606 —-1000 -1229
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -251 -229 -67 -60
Operative Restrukturierungsaufwendungen — — — —
Sonstige Aufwendungen -3 — =11 —
Umgliederung von Steuerertragen — — — —
Operatives Ergebnis 1122 1031 655 939
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -19 3 -12 -14

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 169 117 12 40

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) =21 -44 -2 -3

Zwischensumme 129 76 -2 23
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) — -1 — -9
Zinsaufwendungen fUr externe Fremdfinanzierung — — — —
Akquisitionsbedingte Aufwendungen — — — —
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -4 -8 -2 -1
Nichtoperative Restrukturierungsaufwendungen -12 -24 — -1
Umgliederung von Steuerertragen — — — —
Nichtoperative Positionen 113 43 -4 12
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 1235 1074 651 951
Ertragsteuern —-363 -293 —206 -290
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen 872 781 445 661
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen, nach Ertragsteuern — — — —
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) 872 781 445 661
Periodentiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 51 17 9 9
auf Anteilseigner entfallend 821 764 436 652

" Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrage aus
dem Asset-Management-Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).
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Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
1256 899 146 119 -33 -33 24522 22005
— — — — — — 15742 14861
13 13 212 229 -57 -166 4731 4506
7 17 -20 -38 33 16 177 388
— — — — 2 -10 608 569
-3 -1 -178 -202 100 110 -121 -137
— — — — 60 — =37 -236
— — -23 -21 66 44 =177 -195
17 29 -9 -32 204 -6 5181 4895
1523 1094 186 190 -140 - 1961 1533
4 4 — -2 — -5 22 8
— — — — — — -11353 —11245
— — — — —123 16 -3867 -2776
— — -18 -13 — — =12 -18
-735 -531 -329 -328 8 -2 -4977 —-4696
-288 -228 -99 -110 69 65 -636 -562
— — =1 — — -10 —
— — — — 9 4 9
521 368 -270 -295 27 -34 2055 2009
= — 36 125 -32 -2 =27 112
32 — 158 159 1 6 382 322
-1 — -8 1 — — -32 -46
31 — 186 285 -21 4 323 388
— — -107 -1 59 -23 -48 -34
— — =225 -228 — — =225 -228
-80 —-108 = -4 — — -80 -112
-7 -22 -125 -6 60 — -78 -37
-4 -18 5 -17 — — -1 -60
— — — — -4 -9 -4 -9
-60 -148 - 266 29 94 -28 -123 -92
461 220 -536 - 266 121 -62 1932 1917
-180 -74 82 121 3 9 - 664 -527
281 146 -454 -145 124 -53 1268 1390
281 146 -454 -145 124 -53 1268 1390
2 1 -58 -3 — -8 4 16
279 145 —-396 -142 124 -45 1264 1374
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Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom Operativen Ergebnis auf den Perioden-
tiberschuss (-fehlbetrag), gegliedert nach Geschaftsbereichen (Fortsetzung)

Schaden-Unfall Leben/Kranken
1.1.-30.9. 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €

Gesamter Umsatz" 34545 33640 42033 35567
Verdiente Beitrage (netto) 29371 28449 17144 15535
Operatives Kapitalanlageergebnis

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 2756 2730 11196 10508

Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 18 81 518 575

Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 31 51 1337 1354

Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fir externe

Fremdfinanzierung -74 -80 -64 -95

Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -8 -70 -318 -1575

Aufwendungen fiir Finanzanlagen -169 -183 —-489 —441

Zwischensumme 2554 2529 12180 10326
Provisions- und Dienstleistungsertrage 799 787 376 356
Sonstige Ertrége 16 13 59 15
Schadenaufwendungen (netto) -20513 -20087 —-13603 —-14042
Veranderung der Rickstellungen fur Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) —-244 -255 -10178 —5744
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -10 8 -17
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)
ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -8242 -7838 -3450 —-4055
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -752 -692 -184 -176
Operative Restrukturierungsaufwendungen — — -1 3
Sonstige Aufwendungen -8 -1 -37 —
Umgliederung von Steuerertragen — — — —
Operatives Ergebnis 2981 2895 2314 2201
Nichtoperatives Kapitalanlageergebnis

Nichtoperative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten

Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -38 -56 -24 -6

Nichtoperative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 463 663 43 55

Nichtoperative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -105 —494 -10 -7

Zwischensumme 320 113 9 -22
Ertrage aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen (netto) — — — —
Zinsaufwendungen fUr externe Fremdfinanzierung — — — —
Akquisitionsbedingte Aufwendungen — — — —
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte -1 -15 -3 -2
Nichtoperative Restrukturierungsaufwendungen -54 -52 -22 -10
Umgliederung von Steuerertragen — — — —
Nichtoperative Positionen 255 46 -16 -34
Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen vor Ertragsteuern 3236 2941 2298 2167
Ertragsteuern —-936 —-959 =77 -585
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen 2300 1982 1581 1582
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen, nach Ertragsteuern — — — —
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) 2300 1982 1581 1582
Periodentiberschuss (-fehlbetrag)
auf Anteile anderer Gesellschafter entfallend 133 38 49 32
auf Anteilseigner entfallend 2167 1944 1532 1550

" Der gesamte Umsatz umfasst die gesamten Bruttobeitragseinnahmen im Schaden- und Unfall- sowie im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft, die operativen Ertrage aus
dem Asset-Management-Geschaft und den gesamten Umsatz aus Corporate und Sonstiges (Bankgeschaft).
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Asset Management Corporate und Sonstiges Konsolidierung Konzern
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
3560 2395 412 360 -72 -67 80478 71895
— — — — — — 46515 43984
38 40 738 826 -249 -384 14479 13720
8 33 -43 -130 9 46 510 605
— — — — 2 -12 1370 1393
-20 -18 -536 - 645 305 398 -389 —-440
— — — — 60 — —266 - 1645
— — -67 -57 156 133 -569 -548
26 55 92 -6 283 181 15135 13085
4334 2972 542 507 -380 -327 5671 4295
14 13 — 1 -2 -15 87 27
— — — — — — -34116 -34129
— — — — -188 —-124 -10610 -6123
— — -4 -30 — — =3 -57
—-2057 —-1570 -955 -991 31 25 -14673 -14429
-814 - 645 =312 -272 198 180 -1864 - 1605
— — — — — — =1 3
— — =2 -1 5 — -42 -2
— — — — 20 35 20 35
1503 825 -676 —-792 =33 —-45 6089 5084
— — -61 249 -6 -37 =129 150
33 3 722 840 65 -26 1326 1535
-1 -6 -155 -371 — — -2N —-942
32 -3 506 718 59 -63 926 743
— — -209 -283 109 92 -100 -191
— — - 667 -680 — — - 667 -680
-390 —-163 2 -3 — — -388 - 166
-22 -22 -136 -13 60 — -112 -52
-15 -57 -9 -18 — — -100 -137
— — — — -20 -35 -20 -35
-395 -245 -513 -279 208 -6 -461 -518
1108 580 -1189 -1071 175 -51 5628 4566
—454 -231 488 791 19 35 -1600 -949
654 349 -701 -280 194 -16 4028 3617
— — — -395 — — — -395
654 349 - 701 -675 194 -16 4028 3222
=1 3 =7 -39 — — 110 34
655 346 —-630 -636 194 -16 3918 3188
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Berichtspflichtige Segmente — Schaden-Unfall

German Speaking Countries Europa inkl. Stidamerika® NAFTA Markets

1.7.-30.9. 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Bruttobeitrage 2326 2343 2930 2896 1438 1452
Abgegebene Riickversicherungsbeitréage —428 —-466 -308 -323 -501 —487
Veranderung in Beitragstbertragen 457 444 335 338 -32 -22
Verdiente Beitrage (netto) 2355 2321 2957 2911 905 943
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 291 281 249 239 89 87
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 29 8 34 54 1 1
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 19 35 — — — —
Provisions- und Dienstleistungsertrage 25 39 6 12 — —
Sonstige Ertrdge 4 2 — 3 — —
Operative Ertrage 2723 2686 3246 3219 995 1031
Schadenaufwendungen (netto) -1785 -1684 -2120 -2115 -634 -695
Veranderung der Riickstellungen fur Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) =75 -1 -2 -1 -1 —
Zinsaufwendungen -26 -17 -10 -17 — —
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -2 — — — —
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -2 -4 — — — —
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -22 -25 —-26 -21 =1 -2
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -620 -623 —-759 -737 —-246 -199
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -23 -35 -8 -10 — —
Sonstige Aufwendungen -2 — — — — —
Operative Aufwendungen -2555 -2501 -2925 -2901 - 882 -896
Operatives Ergebnis 168 185 321 318 113 135
Schadenquote® in % 75,8 72,6 7,7 72,7 70,0 73,7
Kostenquote? in % 26,3 26,8 25,7 253 272 21,1
Combined Ratio® in % 102,1 99,4 97,4 98,0 97,2 94,8

D In 2010 wurde das Industrieversicherungsgeschaft in Spanien zur AGCS umgegliedert. Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.

2 Ab 2010 wird die Allianz Fire and Marine Insurance Japan Ltd. innerhalb der AGCS ausgewiesen. Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.
) Verhaltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)

9 Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)

% Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)
% Darstellung nicht aussagekraftig
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Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss  Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Global Insurance Lines &

Anglo Markets"? Growth Markets? Assistance (Mondial) Konsolidierung Schaden-Unfall
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
3627 3279 772 774 404 349 - 897 - 861 10600 10232
-690 -779 -151 -176 -3 -3 897 866 -1184 —1368
61 106 7 3 25 19 — — 853 888
2998 2606 628 601 426 365 — 5 10269 9752
261 226 39 43 9 7 -21 -18 917 865
-33 -28 -2 -1 — — 1 -1 30 33
— — — — — — — — 19 35
144 132 16 13 90 80 -18 =31 263 245
3 — 1 — — — — — 8 5
3373 2936 682 656 525 452 -38 -45 11506 10935
—-1826 —-1766 -419 -376 -255 -204 -7 -6 —7046 - 6846
7 -16 — -3 — 1 — — =71 -130
-13 -6 -2 -1 -1 — 22 21 -30 -20
— — — — — — — — — -2
— — — — — — — — -2 -4
-8 -13 -3 -4 — -1 — -1 -60 -67
- 834 - 694 —258 -203 -154 -134 — -16 -2921 -2606
-129 -113 -18 -19 -88 -82 15 30 -251 -229
— — =1 — — — — — -3 —
-2853 -2608 -701 - 606 -498 -420 30 28 -10384 -9904
520 328 -19 50 27 32 -8 -17 1122 1031
60,9 67,8 66,7 62,6 59,8 55,9 —0 — 68,7 70,2
29,5 26,6 a1 337 36,2 36,7 — —) 284 26,7
90,4 94,4 107,8 96,3 96,0 92,6 —9 —9 97,1 96,9
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Berichtspflichtige Segmente — Schaden-Unfall (Fortsetzung)

German Speaking Countries Europa inkl. Stidamerika® NAFTA Markets

1.1.-30.9. 2010 2009 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Bruttobeitrdge 9400 9555 9834 9742 2979 3126
Abgegebene Riickversicherungsbeitréage -1608 —-1755 -1016 -1085 -824 - 780
Veranderung in Beitragstbertragen —-3809 -879 —-45 32 14 101
Verdiente Beitrage (netto) 6983 6921 8773 8689 2169 2447
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 880 901 785 759 260 269
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert
bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 29 35 38 98 — -1
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 31 51 — — — —
Provisions- und Dienstleistungsertrage 88 113 21 40 — —
Sonstige Ertrdge 10 3 1 6 — —
Operative Ertrdge 8021 8024 9618 9592 2429 2715
Schadenaufwendungen (netto) -5124 -4996 -6419 -6429 -1528 —1686
Veranderung der Riickstellungen fir Versicherungs- und
Investmentvertrage (netto) -209 -225 -6 -2 — —
Zinsaufwendungen -170 -61 -38 - 66 — —
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -3 — — — —
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -8 -70 — — — —
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -59 —-66 —-68 -71 =3 -5
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) —-1851 -1867 —-2265 —-2258 - 701 -694
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -85 -97 -22 -39 — —
Sonstige Aufwendungen -6 — — — — —
Operative Aufwendungen -7412 —-7385 -8818 -8865 -2232 -2385
Operatives Ergebnis 609 639 800 727 197 330
Schadenquote® in % 73,4 72,2 732 74,0 70,5 68,9
Kostenquote? in % 26,5 27,0 25,8 26,0 323 284
Combined Ratio® in % 99,9 99,2 99,0 100,0 102,8 97,3

D In 2010 wurde das Industrieversicherungsgeschaft in Spanien zur AGCS umgegliedert. Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.

2 Ab 2010 wird die Allianz Fire and Marine Insurance Japan Ltd. innerhalb der AGCS ausgewiesen. Vorjahreszahlen wurden nicht angepasst.
) Verhaltnis von Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)

9 Verhéltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)

% Verhaltnis von Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) sowie Schadenaufwendungen (netto) zu verdienten Beitragen (netto)
% Darstellung nicht aussagekraftig
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Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss  Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Global Insurance Lines &

Anglo Markets"? Growth Markets? Assistance (Mondial) Konsolidierung Schaden-Unfall
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
11822 10770 2454 2443 1177 1044 -3121 -3040 34545 33640
-2761 -2556 -528 - 605 -8 -7 3136 3065 -3609 -3723
—-567 - 600 -112 -72 —46 -50 — — -1565 —1468
8494 7614 1814 1766 1123 987 15 25 29371 28 449
755 721 122 125 21 22 -67 -67 2756 2730
—49 —48 -1 -5 -2 2 3 — 18 81
— — — — — — — — 31 51
427 398 43 41 269 252 —-49 -57 799 787
3 — 2 4 — — — — 16 13
9630 8685 1980 1931 141 1263 -98 -99 32991 32111
-5555 -5292 -1199 -1075 -678 —584 -10 -25 -20513 -20087
-29 -19 = -9 = — = — —244 -255
-28 -3 -4 -5 =1 — 67 75 —74 -80
— — — -7 — — — — — -10
— — — — — — — — -8 -70
-29 -30 -10 -7 — -1 — -3 -169 -183
-2372 -2062 —-653 -593 —402 —-364 2 — -8242 —7838
-372 -317 -54 -50 —261 —242 42 53 -752 -692
— — -2 -1 — — — — -8 -1
-8385 -7743 -1922 -1747 -1342 -1191 101 100 -30010 -29216
1245 942 58 184 69 72 3 1 2981 2895
65,4 69,5 66,1 60,9 60,4 59,2 — — 69,8 70,6
279 27,1 36,0 33,6 35,8 36,8 — —) 28,1 276
93,3 96,6 102,1 94,5 96,2 96,0 —9 —9 97,9 98,2
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Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010  Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

Berichtspflichtige Segmente — Leben/Kranken

German Speaking Countries Europa inkl. Sidamerika

1.7.-30.9. 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Gesamte Beitragseinnahmen® 4591 4417 3681 3822
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —47 —47 -92 -83
Veranderung in Beitragstbertragen -25 =21 32 6
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 4519 4349 3621 3745
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -1005 -1110 —2490 -2677
Verdiente Beitrage (netto) 3514 3239 1131 1068
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 1850 1919 1015 983
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 378 -22 21 250
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 240 444 246 93
Provisions- und Dienstleistungsertrage 6 8 97 90
Sonstige Ertrdge 10 5 — —
Operative Ertrage 5998 5593 2510 2484
Schadenaufwendungen (netto) -2928 -301 -983 -1026
Verdnderung der Riickstellungen fr Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -2376 -1649 -713 -557
Zinsaufwendungen =27 -28 -7 -10
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -3 — —
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) -84 -214 -10 -18
Aufwendungen fiir Finanzanlagen -102 -90 -49 —-46
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -157 -350 —-452 -417
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -6 -7 -51 —44
Operative Restrukturierungsaufwendungen — — — —
Sonstige Aufwendungen =11 — — —
Operative Aufwendungen -5691 -5352 -2265 -2118
Operatives Ergebnis 307 241 245 366
Cost-Income Ratio? in % 95,5 96,2 95,0 92,7

Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds-
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anwendbar sind.
Verhaltnis von Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen, Schadenaufwendungen (netto), Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto) und Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu gesamten Beitragseinnahmen (netto), Zinsertragen und ahnlichen Ertrdgen, operativen Ertrégen aus
erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), operativen realisierten Gewinnen/Verlusten (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen, Risikovorsorge im Kreditgeschéft, operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto), Aufwendungen fir Finanzanlagen,

Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen, operativen Restrukturierungsaufwendungen und sonstigen Aufwendungen

Darstellung nicht aussagekraftig
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Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss  Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Global Insurance Lines &

NAFTA Markets Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
2257 1254 86 84 2004 1267 -66 -56 12553 10788
-28 -37 -3 -3 -32 =21 66 56 -136 -135
5 3 1 -1 -49 10 — — -36 -3
2234 1220 84 80 1923 1256 — — 12381 10650
-2072 —-1063 — — -1341 —-691 — — -6908 -5541
162 157 84 80 582 565 — — 5473 5109
616 513 19 26 181 140 -35 -16 3646 3565
-285 114 -5 -3 7 18 1 3 127 360
92 -4 — — 9 1 — — 587 544
14 8 — — 15 10 -3 -1 129 115
— 1 — -1 — 1 — — 10 6
599 789 98 102 794 745 -27 -14 9972 9699
-29 =21 -86 -87 -281 -254 — — -4307 -4399
-367 -262 13 10 -230 —204 — — -3673 -2662
-2 -1 — -1 -2 -1 28 17 -10 -24
1 -1 — 1 5 — — — 6 -3
— -2 — — -1 2 — — -95 -232
-10 -10 =1 — =5 -5 7 — -160 —-151
-135 -201 -13 -22 —246 -239 3 — —-1000 -1229
-1 -9 = — -1 -1 2 1 -67 -60
_ _ — — _ — — — -1 _
-553 -507 -87 -99 —-761 —-702 40 18 -9317 -8760
46 282 11 3 33 43 13 4 655 939
98,3 84,6 88,7 97,1 98,5 97,0 —3) —3) 96,0 93,6
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Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010  Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

Berichtspflichtige Segmente — Leben/Kranken (Fortsetzung)

German Speaking Countries Europa inkl. Sidamerika

1.1.-30.9. 2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Gesamte Beitragseinnahmen® 15346 14117 14733 12780
Abgegebene Ruckversicherungsbeitréage -137 —-148 -254 -260
Veranderung in Beitragstbertragen -78 -62 18 41
Gesamte Beitragseinnahmen (netto) 15131 13907 14497 12561
Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen -4036 -3962 -10952 -9068
Verdiente Beitrage (netto) 11095 9945 3545 3493
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 5838 5674 3075 2889
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 671 -15 -30 291
Operative realisierte Gewinne/Verluste (netto) 742 899 446 442
Provisions- und Dienstleistungsertrage 18 18 288 267
Sonstige Ertrdge 45 11 — 2
Operative Ertrage 18 409 16532 7324 7384
Schadenaufwendungen (netto) -9363 -9796 -3130 -3276
Verdnderung der Riickstellungen fr Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) -6687 —-3448 -1626 -1014
Zinsaufwendungen -79 -89 -22 -42
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -9 — —
Operative Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto) =217 -1104 -95 —-402
Aufwendungen fiir Finanzanlagen —-285 -252 -148 -141
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) -757 -1135 -1326 —1441
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen =17 -17 -143 -127
Operative Restrukturierungsaufwendungen -1 3 — —
Sonstige Aufwendungen -35 — — —
Operative Aufwendungen -17441 -15847 -6490 -6443
Operatives Ergebnis 968 685 834 941
Cost-Income Ratio? in % 95,6 96,4 95,3 94,0

Die gesamten Beitragseinnahmen enthalten die Bruttobeitrage aus dem Verkauf von Lebens- und Krankenversicherungspolicen sowie die Bruttoeinnahmen aus dem Verkauf fonds-
gebundener und anderer anlageorientierter Produkte in Ubereinstimmung mit den statutorischen Bilanzierungsrichtlinien, die im Heimatland des Versicherers anwendbar sind.
Verhaltnis von Einlagen aus Versicherungs- und Investmentvertragen, Schadenaufwendungen (netto), Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage
(netto) und Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) zu gesamten Beitragseinnahmen (netto), Zinsertragen und ahnlichen Ertrdgen, operativen Ertrégen aus
erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), operativen realisierten Gewinnen/Verlusten (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen, Risikovorsorge im Kreditgeschéft, operativen Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto), Aufwendungen fir Finanzanlagen,

Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen, operativen Restrukturierungsaufwendungen und sonstigen Aufwendungen

Darstellung nicht aussagekraftig
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Global Insurance Lines &

NAFTA Markets Anglo Markets Growth Markets Konsolidierung Leben/Kranken
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
6009 5037 236 228 5898 3572 -189 -167 42033 35567
-106 -112 -6 -2 -85 -50 189 167 -399 —-405
8 3 4 -3 -96 -35 — — —144 -56
5911 4928 234 223 5717 3487 — — 41490 35106
-5402 —4450 — — -3956 -2091 — — —24346 -19571
509 478 234 223 1761 1396 — — 17144 15535
1749 1546 57 66 517 379 -40 —46 11196 10508
-119 282 -28 -13 32 26 -8 4 518 575
106 — — — 43 13 — — 1337 1354
36 27 — — 43 48 -9 -4 376 356
— 1 — — 14 1 — — 59 15
2281 2334 263 276 2410 1863 -57 —-46 30630 28343
-82 -59 -232 -256 -796 -655 — — -13603 -14042
-1208 -816 35 35 —692 -501 — — -10178 -5744
-5 -4 -1 -2 -5 -5 48 47 - 64 -95
2 -9 — — 6 1 — — 8 -17
-5 -70 — — -1 1 — — -318 -1575
-34 -28 -3 — =17 -19 -2 -1 —489 —441
-603 -852 -43 -4 =721 —-586 — — —3450 —-4055
-32 -35 — — -1 -1 9 4 -184 -176
— — — — — — — — -1 3
— — — — -2 — — — -37 —
-1967 -1873 —244 —-264 -2229 -1765 55 50 -28316 -26142
314 461 19 12 181 98 -2 4 2314 2201
95,9 93,1 92,7 95,6 97,1 97,5 —3) —3) 95,7 95,2
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Berichtspflichtige Segmente — Asset Management

1.7.-309. 2010 2009

Mio € Mio €
Provisionstiberschuss” 1235 866
Zinstberschuss? 10 12
Ertrége aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 7 17
Sonstige Ertrdge 4 4
Operative Ertrage 1256 899
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -735 -531
Operative Aufwendungen -735 -531
Operatives Ergebnis 521 368
Cost-Income Ratio® in % 58,5 59,1

' Provisions- und Dienstleistungsertrage abztglich Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
2 Zinsertrage und dhnliche Ertrége abztglich Zinsaufwendungen
% Verhéltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen

1.1.-30.. 2010 2009

Mio € Mio €
Provisionstiberschuss" 3520 2327
Zinstberschuss? 18 22
Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 8 33
Sonstige Ertrdge 14 13
Operative Ertrage 3560 2395
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -2057 -1570
Operative Aufwendungen —-2057 -1570
Operatives Ergebnis 1503 825
Cost-Income Ratio® in % 57,8 65,6

D Provisions- und Dienstleistungsertrage abziiglich Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
2 Zinsertrage und dhnliche Ertrage abztglich Zinsaufwendungen
» Verhéltnis von operativen Aufwendungen zu operativen Ertragen
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Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010  Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

Berichtspflichtige Segmente — Corporate und Sonstiges

Holding & Treasury

1.7.-30.9. 2010 2009

Mio € Mio €
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 45 54
Operative Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -18 -35
Provisions- und Dienstleistungsertrage 45 50
Sonstige Ertrage — —
Operative Ertrage 72 69
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -93 -103
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — —
Aufwendungen fir Finanzanlagen -23 -23
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen —144 -137
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -49 -58
Sonstige Aufwendungen — —
Operative Aufwendungen -309 -321
Operatives Ergebnis -237 -252

Cost-Income Ratio" fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft in %

" Verhaltnis von Aufwendungen fiir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen
und &hnlichen Ertrégen, operativen Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen

Holding & Treasury

1.1.-30.9. 2010 2009

Mio € Mio €
Zinsertrage und dhnliche Ertrage 223 292
Operative Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) -32 -132
Provisions- und Dienstleistungsertrage 131 150
Sonstige Ertrége — —
Operative Ertrage 322 310
Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung -284 -341
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — —
Aufwendungen fir Finanzanlagen -66 -61
Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen -421 -4
Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen -152 -129
Sonstige Aufwendungen — —
Operative Aufwendungen -923 —-942
Operatives Ergebnis -601 -632

Cost-Income Ratio" fiir das berichtspflichtige Segment Bankgeschaft in %

D Verhaltnis von Aufwendungen fir Finanzanlagen, Verwaltungsaufwendungen (netto) ohne akquisitionsbedingte Aufwendungen und sonstigen Aufwendungen zu Zinsertragen
und ahnlichen Ertrégen, operativen Ertragen aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto), Provisions- und Dienstleistungsertragen,
sonstigen Ertragen, Zinsaufwendungen ohne Zinsaufwendungen fiir externe Fremdfinanzierung und Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen
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Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
173 174 -5 2 -1 -1 212 229
-1 -3 — — -1 — -20 -38
m 103 30 38 — -1 186 190
= — = ) = — = -2
283 274 25 38 -2 -2 378 379
- 86 -100 — — 1 1 -178 -202
-18 -13 = — = — -18 -13
— — — — — 2 -23 -21
~151 -143 -34 —47 — -1 -329 -328
-51 -55 — 3 1 — -99 -110
-1 _ — — — _ -1 —
-307 -311 -34 -44 2 2 - 648 -674
-24 -37 -9 -6 — — -270 -295

104,1 120,2

Bankgeschaft Alternative Investments Konsolidierung Corporate und Sonstiges
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
515 537 2 — -2 -3 738 826
-10 3 = -1 — — -43 -130
320 266 94 95 =3 -4 542 507
— — 1 1 = — — 1
825 806 96 95 -6 -7 1237 1204
—253 —-306 — — 1 2 —-536 - 645
—41 -30 - — = — -4 -30
— — =1 — — 4 -67 -57
-430 —-468 -108 -112 4 — —-955 -991
-161 -140 — -3 1 — =312 —-272
=2 -1 = — = — -2 -1
- 887 —945 -109 -115 6 6 -1913 -1996
-62 -139 -13 -20 — -1 -676 -792

105,1 130,3
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Angaben zur Konzernbilanz

5 Finanzanlagen

4 Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete 3092010 31.12.2009
Finanzaktiva Mio€ Mio€
Jederzeit veraullerbare Wertpapiere 318373 279 045
Bis zur Endfalligkeit gehaltene Wertpapiere 3901 3475
30'9‘20_1 0 31 2‘20_09 Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Mio € Mio€  tbernommenen Versicherungsgeschaft 1177 1193
Handelsaktiva Anteile an assoziierten Unternehmen und
Festverzinsliche Wertpapiere 834 363 Gemeinschaftsunternehmen 2683 3025
Aktien 128 105 Fremdgenutzter Grundbesitz 8029 7514
Derivate 2030 1663 Summe 334163 294 252
Zwischensumme 2992 2131
Finanzaktiva als ,.erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet” klassifiziert
Festverzinsliche Wertpapiere 5192 8814
Aktien 3173 3376
Zwischensumme 8365 12190
Summe 11357 14321
Jederzeit veraullerbare Wertpapiere
30.9.2010 31.12.2009
Fortge- Nicht- Nicht- Zeitwert Fortge- Nicht- Nicht- Zeitwert
fuhrte An- realisierte realisierte fuhrte An- realisierte realisierte
schaffungs- Gewinne Verluste schaffungs- Gewinne Verluste
kosten kosten
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Festverzinsliche Wertpapiere
Staatliche, hypothekarisch
besicherte Anleihen 6345 334 =1 6678 8202 209 -53 8358
Industrielle, hypothekarisch
besicherte Anleihen 9971 738 -182 10527 8116 76 —444 7748
Ubrige durch Vermégenswerte
besicherte Anleihen 3545 265 -41 3769 3878 119 -110 3887
Staats- und Regierungs-
anleihen 122 024 8577 -919 129 682 110550 4069 —-667 113952
Industrieanleihen 130659 7954 -1212 137401 113338 4338 -1902 115774
Ubrige 1601 163 -2 1762 1570 66 -34 1602
Zwischensumme 274145 18 031 —-2357 289819 245 654 8877 -3210 251321
Aktien 19076 9632 -154 28554 17 647 10227 -150 27724
Summe 293221 27663 -2511 318373 263 301 19104 -3360 279045
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6 Forderungen an Kreditinstitute und Kunden

30.9.2010 31.12.2009
Kredit- Kunden Summe Kredit- Kunden Summe
institute institute
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Kurzfristige Geldanlagen und Einlagenzertifikate 6284 — 6284 10530 — 10530
Reverse-Repo-Geschafte 1115 — 1115 848 19 867
Gestellte Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschéfte und Derivate 220 — 220 — — —
Kredite 68 337 46 200 114537 69 845 44313 114158
Sonstige Forderungen 2527 59 2586 3525 60 3585
Zwischensumme 78483 46 259 124742 84748 44392 129 140
Risikovorsorge im Kreditgeschaft — -137 -137 — —144 —144
Summe 78483 46122 124 605 84748 44248 128996
Forderungen an Kunden nach Kundengruppen 9 Ubrige Aktiva
30.9.2010  31.12.2009 30.9.2010  31.12.2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Firmenkunden 15141 13722 Forderungen
Privatkunden 24228 23743 Versicherungsnehmer 5027 4865
Offentliche Haushalte 6890 6927 Versicherungsvermittler 4209 3922
Summe 46 259 44392 Rickversicherer 2589 2437
Ubrige 4470 3480
Abziiglich Wertminderung fiir
.. . . zweifelhafte Forderungen -633 —-564
/ Ruckver5|cherungsakt|va Zwischensumme 15662 14140
Steuerforderungen
30.9.2010 31.12.2009 Ertragsteuern 1359 2277
Mio € Mio € Sonstige Steuern 816 950
Beitragstibertrage 1652 1424 Zwischensumme 2175 3227
Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte Dividenden-, Zins- und Mietforderungen 6740 6865
Versicherungsfalle 7247 7456 Rechnungsabgrenzungsposten
Deckungsriickstellung 4634 4613 Zinsen und Mieten 14 20
Ubrige versicherungstechnische Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 339 284
Rickstellungen 2 66 Zwischensumme 353 304
Summe 13631 13559 Derivative Finanzinstrumente, welche die
Kriterien des Hedge Accounting erfiillen,
und feste Verpflichtungen 488 304
8 Aktivierte Abschlusskosten Sachanlagen
Eigengenutzter Grundbesitz 3076 2916
Software 1292 1297
30'9'20_1 0 3 2'20_09 Geschéftsausstattung 722 803
Mo€ Mo€ Anlagevermdgen alternativer Investments 998 822
Aktivierte Abschlusskosten Zwischensumme 6088 5838
Schaden-Unfall 4097 3789 Ubrige Aktiva 2187 2369
Leben/Kranken 13500 14452 Summe 33693 33047
Asset Management 147 149
Zwischensumme 17744 18390
Bestandswert von Lebens- und Kranken-
versicherungsbestanden 1160 1212
Aktivierte Verkaufsforderungen 689 693
Summe 19593 20295
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10 Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten von VerduRerungs-
gruppen, die als zur VerauRBerung gehalten
klassifiziert werden

30.9.2010 31.12.2009
Mio € Mio €
Langfristige Vermdgenswerte sowie
Vermdgenswerte von Verdulerungs-
gruppen, die als zur VerduRerung
gehalten klassifiziert werden
Alba Allgemeine Versicherungs-
Gesellschaft AG, Basel 368 —
Phenix Compagnie d'assurances SA,
Lausanne 75 —
Phenix Compagnie d'assurances sur
la vie SA, Lausanne 302 —
Summe 745 —
Verbindlichkeiten von VerduRerungs-
gruppen, die als zur VerdulRerung
gehalten klassifiziert werden
Alba Allgemeine Versicherungs-
Gesellschaft AG, Basel 300 —
Phenix Compagnie d'assurances SA,
Lausanne 54 —
Phenix Compagnie d'assurances sur
la vie SA, Lausanne 279 —
Summe 633 —

Alba Allgemeine Versicherungs-Gesellschaft AG (Alba),
Basel, Phenix Compagnie d'assurances SA (Phenix),
Lausanne, und Phenix Compagnie d'assurances sur la vie SA
(Phenix Vie), Lausanne

Wiahrend des 3. Quartals 2010 hat der Allianz Konzern der
VerduRerung der Alba, der Phenix und der Phenix Vie an die
Helvetia Gruppe vertraglich zugestimmt.

In Ubereinstimmung mit IFRS 5 hat der Allianz Konzern die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der hundertpro-
zentigen Anteile an der Alba und der Phenix innerhalb des
Segments Schaden-Unfall sowie der Phenix Vie innerhalb
des Segments Leben/Kranken als zur VerdulSerung gehaltene
VerdulSerungsgruppen klassifiziert und ausgewiesen.

Die folgende Tabelle zeigt die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die als zur VerauRRerung gehalten klassifiziert werden:

30.9.2010 Alba Phenix Phenix Vie Summe
Mio € Mio € Mio € Mio €
Barreserve und andere liquide Mittel 13 3 8 24
Finanzanlagen 305 57 253 615
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 10 1 3 14
Finanzaktiva aus fondsgebundenen Vertragen — — 1 11
Riickversicherungsaktiva 23 3 1 27
Aktivierte Abschlusskosten 1 3 1 15
Ubrige Aktiva 16 8 15 39
Summe der als zur VerduRerung gehalten klassifizierten Vermogenswerten
von VerduRerungsgruppen 368 75 302 745
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden — 1 1 2
Beitragstbertrage 31 8 — 39
Ruickstellungen ftr noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 208 34 — 242
Ruickstellungen fr Versicherungs- und Investmentvertrage 27 5 263 295
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Vertrégen — — 1 11
Passive Steuerabgrenzung 14 — 16
Andere Verbindlichkeiten 20 4 4 28
Summe der als zur VerdulRerung gehalten klassifizierten Verbindlichkeiten von
VerduRerungsgruppen 300 54 279 633

Zum 30. September 2010 betragen die aufgelaufenen, direkt
im Eigenkapital erfassten Ertrage von VerauRerungsgrup-
pen, die als zur VerduRerung gehalten klassifiziert werden,
31 Mio €.
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Der Verkauf soll im 4. Quartal 2010 erfolgen und steht unter
dem Vorbehalt der Genehmigung durch die Aufsichtsbe-
horden.

Aus der erstmaligen Bilanzierung und Folgebewertung der
VerduRerungsgruppen in Ubereinstimmung mit IFRS 5
resultierten keine Gewinne oder Verluste.
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Allianz Bank Zrt., Budapest

Wahrend des 2. Quartals 2010 hat der Allianz Konzern die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der hundertpro-
zentigen Beteiligung an der Allianz Bank Zrt., Budapest,
innerhalb des Segments Corporate und Sonstiges in Uber-
einstimmung mit [FRS 5 als zur VerduRerung gehaltene
VerdauRerungsgruppe klassifiziert. Der Verkauf der Allianz
Bank Zrt., Budapest, wurde wéahrend des 3. Quartals abge-
schlossen. Alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
wurden entkonsolidiert.

Galleria Commerciale Porta di Roma S.p.A., Rom

Wahrend des 2. Quartals 2010 hat der Allianz Konzern 100%
des Shopping Centers Galleria Commerciale Porta di Roma
S.p.A., Rom, Italien, erworben. Gleichzeitig hat der Allianz
Konzern der Verduferung eines finfzigprozentigen Anteils
zugestimmt. Der Verkauf wurde wahrend des 3. Quartals
abgeschlossen. Der verbleibende fiinfzigprozentige Anteil
wird als at equity bilanziertes Gemeinschaftsunternehmen
gezeigt.

11 Immaterielle Vermdgenswerte

30.9.2010  31.12.2009
Mio € Mio €
Vermogenswerte mit nicht bestimmbarer
Nutzungsdauer
Geschéfts- oder Firmenwert 12140 12014
Markennamen" 310 309
Zwischensumme 12450 12323
Vermogenswerte mit bestimmbarer
Nutzungsdauer
Langfristige Vertriebsvereinbarungen
mit der Commerzbank AG 595 620
Kundenbeziehungen 302 352
Ubrige? 187 181
Zwischensumme 1084 1153
Summe 13534 13476

" Enthéltim Wesentlichen den Markennamen Selecta AG, Muntelier.
2 Enthaltim Wesentlichen Forschungs- und Entwicklungskosten von 71 Mio € sowie
Bankassurance-Vereinbarungen von 15 Mio €.

Der Geschéfts- oder Firmenwert hat sich in der Zeit vom
1.Januar bis 30. September 2010 wie folgt entwickelt:

2010

Mio €
Bruttobuchwert 1. Januar 12 291
Kumulierte Wertminderungen 1. Januar =277
Bilanzwert 1. Januar 12014
Zugange 42
Wahrungsanderungen 199
Wertminderungen -115
Bilanzwert 30. September 12140

Kumulierte Wertminderungen 30. September 392
Bruttobuchwert 30. September 12532

Die Zugénge enthalten im Wesentlichen einen Geschifts-

oder Firmenwert aus dem Erwerb von 100% der Anteile an
der Windpark Werder Zinndorf GmbH & Co. KG, Sehestedt,
im 1. Quartal 2010.
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12 Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete
Finanzpassiva

30.9.2010  31.12.2009

Mio € Mio €
Handelspassiva
Derivate 4660 4808
Sonstige Handelspassiva 47 83
Zwischensumme 4707 4891
Finanzpassiva als ,.erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertet” klassifiziert — —
Summe 4707 4891

13 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden

30.9.2010 31.12.2009
Kredit- Kunden Summe Kredit- Kunden Summe
institute Institute

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Taglich fallige Gelder 324 4162 4486 366 4106 4472
Spareinlagen — 2486 2486 — 1980 1980
Befristete Einlagen und Einlagenzertifikate 1114 1721 2835 1188 2185 3373
Repo-Ceschafte 852 179 1031 1025 172 1197
Erhaltene Sicherheiten fiir Wertpapierleihgeschafte und Derivate 1347 — 1347 44 — 44
Ubrige 6293 2682 8975 6885 3297 10182
Summe 9930 11230 21160 9508 11740 21248
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14 Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle

30.9.2010  31.12.2009

Mio € Mio €
Schaden-Unfall 57 406 55715
Leben/Kranken 8789 8738
Konsolidierung — 11 -12
Summe 66 184 64 441

Veranderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle (Schadenriickstellung) in der Schaden-
und Unfallversicherung

2010 2009

Brutto  Abgegeben Netto Brutto  Abgegeben Netto

Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Stand 1. Januar 55715 -7175 48 540 55616 -7820 47 796
Schadenaufwendungen

Geschéftsjahresschaden 23560 —-1957 21603 22776 —-2095 20681

Vorjahresschaden —-1847 757 —-1090 -1341 747 -594

Zwischensumme 21713 -1200 20513 21435 —-1348 20087
Zahlungen fiir Schaden

Geschéftsjahresschaden -9940 576 -9364 -9405 443 -8962

Vorjahresschaden —-11437 1215 -10222 -12172 1495 -10677

Zwischensumme -21377 1791 -19586 -21577 1938 -19639

Wahrungsanderungen und tibrige Veranderungen 1597 -362 1235 203 19 222

Umgliederungen® -242 26 -216 — — —

Stand 30. September 57 406 -6920 50486 55677 -7211 48 466

Y Im 3. Quartal 2010 wurden die Gesellschaften Phenix Compagnie d'assurances SA und Alba Allgemeine Versicherungs-Gesellschaft AG als zur VerauBerung gehalten klassifiziert.
Siehe Anmerkung 10 fiir weitere Informationen.

15 Rickstellungen fiir Versicherungs- und

Investmentvertrage

30.9.2010  31.12.2009
Mio € Mio €
Deckungsriickstellung 317506 298 725
Ruickstellung fir Beitragsrlickerstattung 30503 24430

Sonstige versicherungstechnische
Rickstellungen 810 646
Summe 348819 323801
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16 Andere Verbindlichkeiten 18 Genussrechtskapital und nachrangige
Verbindlichkeiten

30.9.2010  31.12.2009

Mio€ Mio€ 3092010  31.12.2009
Verbindlichkeiten gegeniiber Mio € Mio €
Versicherungsnehmern 4041 4798 Allianz SEV
Riickversicherern 1863 1804 Nachrangige Anleihen 8263 8162
Versicherungsvermittlern 1496 1407 Genussscheine _ 121
Zwischensumme 7400 8009 Zwischensumme 8263 8283
Verbindlichkeiten im Rahmen der Kreditinstitute
Sozialversicherung 433 398 Nachrangige Anleihen 227 173
Steuerverbindlichkeiten Zwischensumme 227 173
Ertragsteuem Ll 1890 Sonstige Konzernunternehmen
Son.stlge steuern L0t 1028 Nachrangige Verbindlichkeiten 3982 846
Zwischensumme G 2918 Hybrides Eigenkapital 45 45
Zins- und Mietverbindlichkeiten 599 715 Zwischensumme 243 891
Rechnungsabgrenzungsposten Summe 8933 9347
Zinsen und Mieten 1 9
Ubrige Rechnungsabgrenzungsposten 295 316 " einschlieBlich der von Allianz Finance Il B.V. ausgegebenen und von der Allianz SE
Zwischensumme 306 325 garan.tierten nachrangigen Anleihen . .
2 vorzeitige Riickzahlung in Hohe von 450 Mio € der von der Allianz France ausgegebenen
Ruickstellungen fiir nachrangigen Anleihen
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 3870 3819
Mitarbeiter 1991 1887
aktienbasierte Vergttungsplane 1014 1296 19 Eigenkapita|
Restrukturierungsmalinahmen 313 346
Darlehensverpflichtungen 10 8
Drohverluste aus dem 30‘9‘20_1 0 3 2‘20_09
Nichtversicherungsgeschaft 126 137 Mio € Mio €
sonstige Verpflichtungen 1313 1395  Eigenkapital
Zwischensumme 8637 8888 Gezeichnetes Kapital 1162 1162
Einbehaltene Einlagen aus dem Kapitalriicklage 27473 27473
abgegebenen Riickversicherungsgeschaft 2498 2547 Gewinnriicklage 11985 9855
Derivative Finanzinstrumente, welche die Eigene Aktien -209 -213
Kriterien des Hedge Accounting erfiillen, Wahrungsanderungen _274 -3626
und feste Verpflichtungen 342 310 Nichtrealisierte Gewinne und
Verbindlichkeiten fir kiindbare Verluste (netto)? 7231 5457
Eigenkapitalinstrumente 2977 3451 Zwischensumme 44900 40108
Ubrige Verbindlichkeiten 6230 3724 Anteile anderer Gesellschafter 2171 2121
Summe G 33285 summe 47071 42229

V' Enthalt 201 (2009: 187) Mio € aus Cashflow Hedges zum 30. September 2010.

17 Verbriefte Verbindlichkeiten

30.9.2010  31.12.2009

Mio € Mio €

Allianz SE»

Anleihen 5335 5330

Geldmarktpapiere 2269 1504

Zwischensumme 7604 6834
Kreditinstitute

Anleihen 1123 1100

Zwischensumme 1123 1100
Sonstige Konzernunternehmen

Verbriefte Verbindlichkeiten 28 28

Zwischensumme 28 28
Summe 8755 7962

einschlieRlich der von Allianz Finance I B.V. ausgegebenen und von der Allianz SE
garantierten Anleihen sowie der ausgegebenen Geldmarktpapiere der Allianz Finance
Corporation, eines hundertprozentigen Tochterunternehmens der Allianz SE, fiir welche
die Allianz SE vollsténdig und ohne Einschrénkungen garantiert
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Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

20 Verdiente Beitrage (netto)

1.7.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 9555 5529 — 15084
aus dem in Rickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft 1045 115 — 1160
Zwischensumme 10600 5644 = 16 244
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -1184 -135 — -1319
Gebuchte Nettobeitrage 9416 5509 — 14925
Verdnderung Beitragsiibertriage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 1078 -36 — 1042
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft 46 -1 -2 43
Zwischensumme 1124 -37 -2 1085
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage =27 1 2 -268
Veranderung (netto) 853 -36 — 817
Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 10633 5493 — 16126
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft 1091 114 -2 1203
Zwischensumme 11724 5607 -2 17329
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —1455 -134 2 —-1587
Summe 10269 5473 — 15742
2009
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 9206 5144 — 14350
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft 1026 97 -6 1117
Zwischensumme 10232 5241 -6 15467
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1368 -129 6 -1491
Gebuchte Nettobeitrage 8864 5112 — 13976
Veranderung Beitragstiibertrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 973 -2 — 971
aus dem in Riickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft -62 1 -3 -64
Zwischensumme 911 -1 -3 907
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -23 -2 3 -22
Veranderung (netto) 888 -3 — 885
Verdiente Beitrdge
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft 10179 5142 — 15321
aus dem in Rickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft 964 98 -9 1053
Zwischensumme 11143 5240 -9 16374
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -1391 -131 9 -1513
Summe 9752 5109 — 14 861
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20 Verdiente Beitrage (netto) (Fortsetzung)

1.1.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Gebuchte Bruttobeitréage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 31828 17369 — 49197
aus dem in Rickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft 2717 317 -10 3024
Zwischensumme 34545 17 686 -10 52221
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -3609 -398 10 -3997
Gebuchte Nettobeitrage 30936 17288 — 48224
Veranderung Beitragsiibertrége
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft —1450 - 146 — —-1596
aus dem in Rickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft -229 1 -4 -232
Zwischensumme -1679 —-145 -4 -1828
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 114 1 4 119
Veranderung (netto) -1565 -144 — -1709
Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 30378 17223 — 47601
aus dem in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschaft 2488 318 -14 2792
Zwischensumme 32866 17 541 -14 50393
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage —-3495 -397 14 -3878
Summe 29371 17144 — 46 515
2009
Gebuchte Bruttobeitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 31178 15707 — 46 885
aus dem in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsgeschaft 2462 263 -17 2708
Zwischensumme 33640 15970 -17 49593
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage -3723 -379 17 -4085
Gebuchte Nettobeitrage 29917 15591 — 45508
Veranderung Beitragsiibertrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -1597 -53 — -1650
aus dem in Riickdeckung tibernommenen Versicherungsgeschéft -193 -1 -4 -198
Zwischensumme -1790 -54 -4 —-1848
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 322 -2 4 324
Veranderung (netto) —-1468 -56 — -1524
Verdiente Beitrage
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft 29581 15654 — 45235
aus dem in Rickdeckung iibernommenen Versicherungsgeschaft 2269 262 =21 2510
Zwischensumme 31850 15916 -21 47745
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage -3401 -381 21 -3761
Summe 28449 15535 — 43984
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21 Zinsertrage und dhnliche Ertrdage

1.7.-309. 1.1.-308.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Zinsen aus bis zur Endflligkeit gehaltenen Wertpapieren 45 42 131 128
Dividenden aus jederzeit verduRerbaren Wertpapieren 161 89 793 758
Zinsen aus jederzeit verauferbaren Wertpapieren 2966 2637 8670 7909
Anteiliges Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 18 84 134 59
Ertrage aus fremdgenutztem Grundbesitz 162 182 513 518
Zinsen aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 1336 1430 4124 4227
Ubrige 43 42 114 121
Summe 4731 4506 14479 13720
22 Ertrdge aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto)
1.7.-30.9. Schaden- Leben/ Asset Corporate Konsoli- Konzern
Unfall Kranken Management und dierung
Sonstiges
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Handelsergebnis 35 481 2 26 -1 543
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 36 257 29 1 — 323
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fur kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -7 -73 -15 — — =95
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -53 —-550 -9 -11 2 -621
Summe 11 115 7 16 1 150
2009
Handelsergebnis 33 —286 3 105 1 -134
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 59 1004 66 6 — 1135
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -20 -252 -51 -2 — -325
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -36 -120 -1 =22 3 -176
Summe 36 346 17 87 14 500
1.1.-30.9. Schaden- Leben/ Asset Corporate Konsoli- Konzern
Unfall Kranken Management und dierung
Sonstiges
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Handelsergebnis -68 -251 1 -60 3 -375
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 76 725 20 2 — 823
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten ftr kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -12 -209 -13 — — -234
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto) -16 229 — —46 — 167
Summe -20 494 8 -104 3 381
2009
Handelsergebnis —47 —445 4 269 7 -212
Ertrage (Aufwendungen) aus als ,erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertet” klassifizierten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) 120 1359 104 17 — 1600
Ertrage (Aufwendungen) aus Verbindlichkeiten fir kiindbare
Eigenkapitalinstrumente (netto) -22 —-344 -75 -3 — —444
Gewinne und Verluste aus Wéhrungseffekten (netto) -26 -1 — - 164 2 -189
Summe 25 569 33 119 9 755
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Handelsergebnis

Leben/Kranken

Das Handelsergebnis des Segments Leben/Kranken enthalt
fir die Zeit vom 1.Januar bis 30. September 2010 Aufwen-
dungen in Hohe von 251 (2009: 445) Mio € ftr derivative
Finanzinstrumente. Hierin sind aus deutschen Einheiten
Ertrdge in Hohe von 387 (2009: Aufwendungen von 45) Mio €
aus derivativen Finanzinstrumenten fir die Absicherung
von Aktien- und Fremdwahrungsrisiken sowie fiir das
Durationsmanagement enthalten. Des Weiteren sind fiir
derivative Finanzinstrumente in den US-Einheiten unter
anderem im Zusammenhang mit Fixed-Indexed-Annuity
Produkten und fondsgebundenen Versicherungsvertragen
Aufwendungen in Hohe von 557 (2009: 247) Mio € angefallen.

Corporate und Sonstiges

Das Handelsergebnis des Segments Corporate und Sonstiges
enthilt fur die Zeit vom 1.Januar bis 30. September 2010
Aufwendungen in H6he von 73 (2009: Ertrage von 287) Mio €
fur derivative Finanzinstrumente. Hierin sind Ertrdge in
Hohe von 20 (2009: 104) Mio € aus Geschaften zur Absiche-
rung von Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Wahrungsrisiken enthalten. Aus der Absicherung strategi-

23 Realisierte Gewinne/Verluste (netto)

scher Aktieninvestments, die nicht als Hedge Accounting
designiert ist, sind in 2010 Aufwendungen in Hohe von 19
(2009: 164) Mio € entstanden. Aus Derivaten in Verbindung
mit Investmentstrategien sind in 2010 Aufwendungen von
42 (2009: Ertrage von 227) Mio € entstanden. Zudem enthalt
das Handelsergebnis fiir die Zeit vom 1.Januar bis 30. Sep-
tember 2010 Ertrdge in Hohe von 1 (2009: Aufwendungen
von 30) Mio € aus der Absicherung aktienbasierter Vergii-
tungsplane (Restricted Stock Units).

Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten (netto)
Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten werden inner-
halb der Ertrage aus erfolgswirksam zum Zeitwert bewerte-
ten Finanzaktiva und Finanzpassiva (netto) ausgewiesen.
Diese Gewinne und Verluste aus Wahrungseffekten entste-
hen nach der erstmaligen Bewertung bei allen Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten, die in einer Fremdwahrung
ausgegeben wurden. Hiervon ausgenommen sind Wahrungs-
differenzen, die bei zum Zeitwert bewerteten Finanzaktiva
und Finanzpassiva entstehen. Diese Differenzen miissen
nicht separat ausgewiesen werden. Der Allianz Konzern ist
iberwiegend gegen Wahrungskursdnderungen durch frei-
stehende Derivate abgesichert, aus welchen sich in der Zeit
vom 1.Januar bis 30. September 2010 ein gegenldufiger
Effekt von — 113 (2009: 135) Mio € ergibt.

1.7.-3049. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Realisierte Gewinne
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Aktien 547 930 1832 3893
Festverzinsliche Wertpapiere 441 347 1300 1216
Zwischensumme 988 1277 3132 5109
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen® 77 2 101 15
Fremdgenutzter Grundbesitz 91 32 211 59
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 34 20 97 124
Zwischensumme 1190 1331 3541 5307
Realisierte Verluste
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Aktien -67 -229 -152 -1539
Festverzinsliche Wertpapiere -132 -120 —-657 —-734
Zwischensumme =199 —-349 —-809 -2273
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen? — — -4 -5
Fremdgenutzter Grundbesitz — -9 -3 -12
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -1 -82 -29 -89
Zwischensumme —-200 —-440 —-845 -2379
Summe 990 891 2696 2928

D Enthélt fur die Zeit vom 1.Juli bis 30. September und vom 1. Januar bis 30. September 2010 realisierte Gewinne aus dem Abgang von Tochterunternehmen in Hohe von 74 (2009: 1)

Mio € und 90 (2009: 3) Mio €.

2 Enthalt far die Zeit vom 1. Juli bis 30. September und vom 1.Januar bis 30. September 2010 realisierte Verluste aus dem Abgang von Tochterunternehmen in Héhe von — (2009: —)

Mio € und 4 (2009: —) Mio €.
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24 Provisions- und Dienstleistungsertrage

1.7.-30.9. 2010 2009

Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern

dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Schaden-Unfall
Kredit- und Assistance-Geschaft 163 -1 162 151 1 152
Dienstleistungsgeschaft 100 -12 88 100 -14 86
Vermégensverwaltung — — — -6 — -6
Zwischensumme 263 -13 250 245 -13 232
Leben/Kranken
Dienstleistungsgeschaft 27 -8 19 22 -7 15
Vermaogensverwaltung 102 -8 94 92 -6 86
Ubrige — — — 1 -1 —
Zwischensumme 129 -16 113 115 -14 101
Asset Management
Verwaltungsprovisionen 1305 -25 1280 926 -28 898
Ausgabeaufgelder 98 — 98 73 — 73
Erfolgsabhdngige Provisionen 73 -3 70 84 — 84
Ubrige 47 -3 44 1 — 1
Zwischensumme 1523 -31 1492 1094 -28 1066
Corporate und Sonstiges
Dienstleistungsgeschaft 45 -4 4 51 -8 43
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitaten 141 -76 65 139 -43 91
Zwischensumme 186 -80 106 190 —-56 134
Summe 2101 -140 1961 1644 -1 1533
1.1.-30.9. 2010 2009

Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern

dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Schaden-Unfall
Kredit- und Assistance-Geschaft 496 -3 493 507 — 507
Dienstleistungsgeschaft 303 -35 268 280 -43 237
Vermégensverwaltung — — — — — —
Zwischensumme 799 -38 761 787 -43 744
Leben/Kranken
Dienstleistungsgeschaft 69 -19 50 66 -22 44
Vermaogensverwaltung 307 -23 284 286 -17 269
Ubrige — — — 4 -4 —
Zwischensumme 376 -42 334 356 -43 313
Asset Management
Verwaltungsprovisionen 3657 =77 3580 2623 -78 2545
Ausgabeaufgelder 278 — 278 198 -1 197
Erfolgsabhdngige Provisionen 289 =3 286 118 — 118
Ubrige 110 -8 102 33 — 33
Zwischensumme 4334 -88 4246 2972 -79 2893
Corporate und Sonstiges
Dienstleistungsgeschaft 131 =21 110 150 -20 130
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitaten 411 -191 220 357 —-142 215
Zwischensumme 542 -212 330 507 -162 345
Summe 6051 —-380 5671 4622 -327 4295
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25 Sonstige Ertrage

1.7.-30.9. 1.1.-3049.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Ertrage aus eigengenutztem Grundbesitz
Realisierte Gewinne aus dem Verkauf eigengenutzten Grundbesitzes 3 — 18 3
Sonstige Ertrage aus eigengenutztem Grundbesitz 2 -1 2 4
Zwischensumme 5 -1 20 7
Ertrdge aus alternativen Investments 13 — 54 —
Ubrige 4 9 13 20
Summe 22 8 87 27
26 Ertrdge und Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen
1.7.-30.9. 1.1.-3049.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Ertrage
Umsatzerlose 442 444 1202 1395
Sonstige betriebliche Ertrage 4 77 9 83
Zinsertrage 1 1 2 2
Zwischensumme 447 522 1213 1480
Aufwendungen
Umsatzkosten -274 —-288 —732 -915
Vertriebskosten -28 -30 -86 -95
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen -155 -173 —-435 -569
Sonstige betriebliche Aufwendungen =75 -15 -104 -1
Zinsaufwendungen -22 -24 -65 -70
Zwischensumme —-554" -530" -1422" —-1760"
Summe -107" -8" —-209" -280"

' Die hier dargestellte Zwischensumme der Aufwendungen sowie die Summe der Ertrage und Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen ftr die Zeit vom
1. Juli bis 30. September und vom 1. Januar bis 30. September 2010 und 2009 weicht von den Werten der ,Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung" sowie von den Werten
ausgewiesen in ,Gesamter Umsatz sowie Uberleitung vom Operativen Ergebnis auf den Periodentiberschuss (-fehlbetrag)” ab. Diese Differenz resultiert aus einem Konsolidierungs-
effekt in Hohe von 59 (2009: - 26) Mio € und 109 (2009: 89) Mio € fiir die Zeit vom 1. Juli bis 30. September und vom 1. Januar bis 30. September 2010, ausgeldst durch eine
Umgliederung von latenten Riickstellungen fir Beitragsriickerstattung in die Aufwendungen aus vollkonsolidierten Private-Equity-Beteiligungen. Diese Riickstellung wurde auf
Ergebnisse vollkonsolidierter Private-Equity-Beteiligungen im Geschéftsbereich Leben/Kranken innerhalb des operativen Ergebnisses gebildet und in das nichtoperative Ergebnis
umgegliedert, um eine konsistente Darstellung des operativen Ergebnisses des Allianz Konzerns zu gewdhrleisten.
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27 Schadenaufwendungen (netto)

1.7.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Brutto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -7010 —4349 5 -11354
Verdnderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle -623 -68 -1 -692
Zwischensumme -7633 -4417 4 -12 046
Abgegebene Riickversicherungsbeitrige
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen 619 93 -5 707
Verdnderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -32 17 1 -14
Zwischensumme 587 110 -4 693
Netto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -6391 —4256 — -10647
Verdnderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle —-655 -51 — - 706
Summe —7046 -4307 — -11353
2009
Brutto
Zahlungen fur Schadens- und Versicherungsleistungen -6880 —-4480 5 -11355
Verdnderung der Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle —-537 -43 -2 -582
Zwischensumme -7417 -4523 3 -11937
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen 545 121 -5 661
Verdnderung der Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 26 3 2 31
Zwischensumme 571 124 -3 692
Netto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -6335 —4359 — -10694
Verénderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -51 -40 — -551
Summe - 6846 -4399 — —-11245
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27 Schadenaufwendungen (netto) (Fortsetzung)

Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

1.1.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Brutto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -21377 -13788 9 —35156
Verdnderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -336 =172 -2 -510
Zwischensumme -21713 —-13960 7 -35666
Abgegebene Riickversicherungsbeitrige
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen 1791 327 -9 2109
Verdnderung der Rickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -591 30 -559
Zwischensumme 1200 357 =7 1550
Netto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen —-19586 —13461 — —33047
Verdnderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -927 -142 — -1069
Summe -20513 -13603 — -34116
2009
Brutto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -21577 -14210 13 -35774
Verdnderung der Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 142 =175 -1 -34
Zwischensumme -21435 -14385 12 -35808
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen 1938 355 -13 2280
Verdnderung der Rickstellungen fir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle -590 -12 1 -601
Zwischensumme 1348 343 -12 1679
Netto
Zahlungen fir Schadens- und Versicherungsleistungen -19639 -13855 — -33494
Verénderung der Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfélle —448 -187 — -635
Summe —-20087 -14042 — -34129
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28 Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto)

1.7.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Brutto
Deckungsrtickstellung -53 -2124 =1 -2178
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -2 -70 — =72
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung -34 -1517 -123 -1674
Zwischensumme -89 -3711 -124 -3924
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
Deckungsriickstellung 18 26 1 45
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -1 2 — 1
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung 1 10 — 11
Zwischensumme 18 38 1 57
Netto
Deckungsrickstellung -35 -2098 — -2133
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -3 -68 — =71
Aufwendungen fir Beitragsrickerstattung -33 —-1507 -123 -1663
Summe -7 -3673 -123 -3867
2009
Brutto
Deckungsrtickstellung -80 —-1309 -1 -1390
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen — -25 — -25
Aufwendungen fiir Beitragsrickerstattung -53 -1362 17 -1398
Zwischensumme -133 —2696 16 -2813
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
Deckungsriickstellung 1 32 — 33
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen — 1 — 1
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung 2 1 — 3
Zwischensumme 3 34 — 37
Netto
Deckungsrtickstellung -79 -1277 -1 -1357
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen — -24 — -24
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung -51 —-1361 17 -1395
Summe -130 -2662 16 -2776
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28 Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungs- und Investmentvertrage (netto) (Fortsetzung)

1.1.-30.9. Schaden-Unfall  Leben/Kranken  Konsolidierung Konzern
Mio € Mio € Mio € Mio €
2010
Brutto
Deckungsrtickstellung - 165 -5954 = -6119
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -6 —224 — —-230
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung -95 -4035 —-188 -4318
Zwischensumme - 266 -10213 -188 -10667
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage
Deckungsriickstellung 24 1 — 35
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -2 9 — 7
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung — 15 — 15
Zwischensumme 22 35 — 57
Netto
Deckungsriickstellung -141 -5943 — -6084
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -8 -215 — -223
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung -95 -4020 -188 -4303
Summe —244 -10178 -188 -10610
2009
Brutto
Deckungsrtickstellung - 154 -3002 — -3156
Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen -1 -45 — —-46
Aufwendungen fiir Beitragsrlickerstattung -107 -2756 -124 -2987
Zwischensumme —-262 —-5803 -124 -6189
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage
Deckungsriickstellung 5 56 — 61
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen — 4 — 4
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung 2 -1 — 1
Zwischensumme 7 59 — 66
Netto
Deckungsrtickstellung —-149 —2946 — -3095
Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen -1 -41 — -42
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung -105 -2757 -124 -2986
Summe -255 -5744 -124 -6123
29 Zinsaufwendungen
1.7.-30.9 1.1.-30.9
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden -90 -110 -279 -368
Einlagen aus dem abgegebenen Riickversicherungsgeschéft =17 -19 -53 -54
Verbriefte Verbindlichkeiten -78 -78 -230 -218
Genussrechtskapital und nachrangige Verbindlichkeiten -141 -136 -419 —-415
Ubrige -20 -22 =75 -65
Summe —346 —-365 —-1056 -1120
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30 Risikovorsorge im Kreditgeschaft

1.7.-309. 1.1.-309.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Zuftihrungen zu Wertberichtigungen einschlieRlich direkter Abschreibungen
wegen Wertminderung -33 -31 -89 -103
Auflésungen 17 9 42 28
Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen 4 4 14 18
Summe -12 -18 -33 -57
31 Wertminderungen auf Finanzanlagen (netto)
17.-309. 1.1.-3009.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Wertminderungen
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Aktien -68 -106 =379 -2213
Festverzinsliche Wertpapiere -6 -26 -133 -209
Zwischensumme -74 -132 -512 —-2422
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen — — — -4
Fremdgenutzter Grundbesitz -1 -164 -30 -177
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -5 — -17 —
Langfristige Vermdgenswerte sowie Vermogenswerte und Verbindlichkeiten,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden =/ — -4 —
Zwischensumme -97 —296 —-600 —2603
Wertaufholungen
Jederzeit verauRerbare Wertpapiere
Festverzinsliche Wertpapiere 2 2 35 3
Fremdgenutzter Grundbesitz 25 12 27 13
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 1 — 1 —
Zwischensumme 28 14 63 16
Summe —-69 —-282 —-537 —-2587
32 Aufwendungen fiir Finanzanlagen
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Finanzanlagen -105 -103 -315 —-294
Abschreibungen auf fremdgenutzten Grundbesitz -34 —44 -126 -131
Ubrige Aufwendungen fiir fremdgenutzten Grundbesitz -38 —-48 -128 -123
Summe -177 -195 -569 —-548
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33 Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto)

1.7.-30.9. 2010 2009
Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern
dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Schaden-Unfall”
Abschlusskosten

Angefallene Aufwendungen -2148 1 -2147 -1862 — -1862
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Ruickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft 109 -1 108 141 -1 140
Aktivierte Abschlusskosten 940 — 940 1142 — 1142
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -1095 — -1095 —-1248 — —-1248
Zwischensumme -2194 = -2194 -1827 -1 -1828
Verwaltungsaufwendungen -727 -15 -742 -779 -2 - 781
Zwischensumme -2921 =15 -2936 —-2606 -3 —-2609
Leben/Kranken
Abschlusskosten
Angefallene Aufwendungen -1027 — -1027 -901 1 -900
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Ruickdeckung gegebenen Versicherungsgeschéft 26 =1 25 18 — 18
Aktivierte Abschlusskosten 729 — 729 511 — 511
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -390 — -390 -521 — -521
Zwischensumme -662 -1 -663 -893 1 -892
Verwaltungsaufwendungen -338 -6 -344 -336 -1 -337
Zwischensumme —-1000 -7 -1007 -1229 — -1229
Asset Management
Personalaufwendungen -523 — -523 —445 — —445
Sachaufwendungen -292 2 -290 -194 2 -192
Zwischensumme -815 2 -813 -639 2 -637
Corporate und Sonstiges
Verwaltungsaufwendungen -329 28 -301 -332 -1 -333
Zwischensumme -329 28 -301 —-332 -1 —-333
Summe -5065 8 -5057 —-4806 -2 —-4808

" Die Zurechnung der Gemeinkosten auf die Funktionsbereiche im Geschaftsbereich Schaden-Unfall wurde 2010 prospektiv angepasst. Diese Anderung fiihrte zu einer Umgliederung in
Hohe von 197 Mio € aus den Verwaltungsaufwendungen in die Abschlusskosten.
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33 Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen (netto) (Fortsetzung)

1.1.-30.9. 2010 2009
Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern
dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €
Schaden-Unfall"
Abschlusskosten
Angefallene Aufwendungen -6731 1 -6730 -5957 — -5957
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 359 -3 356 387 -3 384
Aktivierte Abschlusskosten 3738 — 3738 3752 — 3752
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -3561 — -3561 -3578 — -3578
Zwischensumme -6195 -2 -6197 -5396 -3 -5399
Verwaltungsaufwendungen -2047 -4 -2051 -2442 3 -2439
Zwischensumme —-8242 -6 —-8248 —-7838 — —-7838
Leben/Kranken
Abschlusskosten
Angefallene Aufwendungen -3128 2 -3126 -2756 3 -2753
Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus dem
in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 73 =1 72 56 -1 55
Aktivierte Abschlusskosten 2220 — 2220 1616 — 1616
Abschreibungen auf aktivierte Abschlusskosten -1543 1 -1542 -1888 — -1888
Zwischensumme -2378 2 -2376 -2972 2 -2970
Verwaltungsaufwendungen -1072 24 -1048 -1083 6 -1077
Zwischensumme -3450 26 -3424 -4055 8 —-4047
Asset Management
Personalaufwendungen -1685 — -1685 -1168 — -1168
Sachaufwendungen —-762 — —-762 -565 6 -559
Zwischensumme —-2447 — -2447 -1733 6 -1727
Corporate und Sonstiges
Verwaltungsaufwendungen -953 1 —-942 —-994 1 -983
Zwischensumme —-953 11 —-942 —-994 11 -983
Summe -15092 31 -15061 -14620 25 —-14595

" Die Zurechnung der Gemeinkosten auf die Funktionsbereiche im Geschaftsbereich Schaden-Unfall wurde 2010 prospektiv angepasst. Diese Anderung fiihrte zu einer Umgliederung in

Hohe von 578 Mio € aus den Verwaltungsaufwendungen in die Abschlusskosten.
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34 Provisions- und Dienstleistungsaufwendungen

Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

1.7.-30.9. 2010 2009

Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern

dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Schaden-Unfall
Kredit- und Assistance-Geschaft -152 — -152 -116 — -116
Dienstleistungsgeschaft -99 11 -88 -113 17 -96
Zwischensumme -251 11 -240 -229 17 -212
Leben/Kranken
Dienstleistungsgeschaft -18 4 -14 -15 7 -8
Vermdgensverwaltung —-49 2 -47 —-45 5 -40
Zwischensumme -67 6 -61 -60 12 -48
Asset Management
Vermittlerprovisionen —-281 45 —-236 —-224 30 —-194
Ubrige -7 3 -4 -4 1 -3
Zwischensumme —288 48 -240 -228 31 -197
Corporate und Sonstiges
Dienstleistungsgeschaft —-48 4 —-44 -58 5 -53
Vermdgensverwaltung und Bankaktivitaten -51 — -51 -52 — -52
Zwischensumme -99 4 -95 -110 5 -105
Summe —-705 69 -636 -627 65 —-562
1.1.-30.9. 2010 2009

Segment Konsoli- Konzern Segment Konsoli- Konzern

dierung dierung
Mio € Mio € Mio € Mio € Mio € Mio €

Schaden-Unfall
Kredit- und Assistance-Geschaft - 456 — - 456 -382 — -382
Dienstleistungsgeschaft -296 34 -262 -310 44 - 266
Zwischensumme -752 34 -718 -692 44 —-648
Leben/Kranken
Dienstleistungsgeschéft -36 8 -28 -38 16 -22
Vermdgensverwaltung —-148 4 -144 -138 7 -131
Zwischensumme -184 12 -172 -176 23 -153
Asset Management
Vermittlerprovisionen —798 129 —669 -630 93 —537
Ubrige -16 5 =11 -15 2 -13
Zwischensumme -814 134 - 680 - 645 95 —-550
Corporate und Sonstiges
Dienstleistungsgeschaft —-151 18 -133 -129 17 -112
Vermégensverwaltung und Bankaktivitaten —-161 — —-161 -143 1 -142
Zwischensumme -312 18 -294 -272 18 —254
Summe -2062 198 -1864 -1785 180 —-1605
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35 Ertragsteuern

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2010 2009 2010 2009

Mio € Mio € Mio € Mio €
Tatsachliche Steuern -382 —479 -1432 -1146
Latente Steuern -282 —48 —168 197
Summe -664 -527 -1600 —-949

Fir die Zeit vom 1.Juli bis 30. September und vom 1.Januar bis 30. September 2010 sowie 2009 beinhalten die Ertrag-

steuern, die sich auf die Bestandteile der direkt im Eigenkapital erfassten Ertrage und Aufwendungen beziehen, folgende

Komponenten:
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Wahrungsénderungen -14 -21 32 -22
Jederzeit verdufRerbare Wertpapiere -579 -1193 -1228 -1481
Cashflow Hedges -12 -1 -12 8
Anteil des direkt im Eigenkapital erfassten Nettoertrags von assoziierten Unternehmen — -1 -4 —
Sonstiges -24 — -34 3
Total -629 -1216 —-1246 -1492
36 Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen Geschéftsbereichen, nach Ertragsteuern
1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Periodentiberschuss (-fehlbetrag) aus aufgegebenen Geschaftsbereichen, nach Ertragsteuern — — — -395

Am 12.Januar 2009 hat der Allianz Konzern den Eigentums-
iibergang der Dresdner Bank AG auf die Commerzbank AG
wie geplant vollzogen. In der Folge wurden die Vermogens-
werte und Schulden der Dresdner Bank AG, die zum

31. Dezember 2008 als zur VerdulRerung gehalten klassifiziert
wurden, im ersten Quartal 2009 entsprechend entkonsoli-
diert. Der Verlust aus der Entkonsolidierung von aufge-
gebenen Geschaftsbereichen betragt 395 Mio € und stellt
hauptséchlich die Reklassifizierung direkt im Eigenkapital
erfasster Ertrage und Aufwendungen aufgrund von Gewinn-
und Verlustrealisierungen dar.
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37 Ergebnis je Aktie

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem Verhéltnis
des auf Anteilseigner entfallenden Periodeniiberschusses
(-fehlbetrags) des Allianz Konzerns zum gewichteten
Durchschnitt der Anzahl der Stammaktien, die sich im
Berichtszeitraum in Umlauf befanden.

Anhang zum verkiirzten Konzernzwischenabschluss

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.

2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €

Auf Anteilseigner entfallender Periodenuberschuss (-fehlbetrag) zur
Berechnung des Ergebnisses je Aktie 1264 1374 3918 3188
aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen 1264 1374 3918 3583
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen — — — -395
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien 451248014 449 550 621 451226109 450749 255
Ergebnis je Aktie (in €) 2,80 3,06 8,68 7,07
aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen 2,80 3,06 8,68 7,94
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen — — — -0,87

Verwadssertes Ergebnis je Aktie

Das verwdasserte Ergebnis je Aktie errechnet sich aus dem
Verhaltnis des auf Anteilseigner entfallenden Periodeniiber-
schusses (-fehlbetrags) des Allianz Konzerns zum gewich-
teten Durchschnitt der Anzahl der Stammaktien,

die sich im Berichtszeitraum in Umlauf befanden, jeweils
korrigiert um die Effekte aus potenziell verwassernden
Wertpapieren. Diese enthalten Genussscheine der Allianz SE,
die in Stammaktien der Allianz SE getauscht werden kénnen,
und aktienbasierte Vergtitungsplane.

1.7.-30.9. 1.1.-30.9.
2010 2009 2010 2009
Mio € Mio € Mio € Mio €
Auf Anteilseigner entfallender Periodeniiberschuss 1264 1374 3918 3188
Verwasserungseffekt -6 -1 -18 1
Periodeniiberschuss (-fehlbetrag) zur Berechnung des verwasserten
Ergebnisses je Aktie 1258 1373 3900 3189
aus fortzufiihrenden Geschaftsbereichen 1258 1373 3900 3584
aus aufgegebenen Geschéftsbereichen — — — -395
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien 451248014 449550 621 451226109 450 749 255
Potenziell verwéssernde Anzahl von Stammaktien bei unterstelltem
Umtausch von:
Genussrechtskapital — — — 974246
Aktienbasierten Vergtungspléanen 1005133 — 1115128 857359
Zwischensumme 1005133 — 1115128 1831605
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien nach
unterstelltem Umtausch 452253147 449 550 621 452341 237 452580 860
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in €) 2,78 3,05 8,62 7,05
aus fortzufihrenden Geschaftsbereichen 2,78 3,05 8,62 7,92
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen — — — -0,87

Im gewichteten Durchschnitt der Anzahl der Aktien sind
2673891 (2009: 2 300 745) eigene Aktien fiir den Zeitraum
vom 1.Januar bis 30. September 2010 nicht enthalten.
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Sonstige Angaben

38 Finanzinstrumente

Umklassifizierung von Finanzaktiva

Im Januar 2009 wurden bestimmte auf USD lautende CDOs
mit einem Zeitwert von 1,1 Mrd € (Nominalwert in H6he
von 2,2 Mrd €) von der Dresdner Bank einbehalten. Im An-
schluss an die Entkonsolidierung der Dresdner Bank wurden
am 31.Januar 2009 die CDOs von den Handelsaktiva gemaf
TAS 39 zu den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden
umklassifiziert. Der Zeitwert von 1,1 Mrd € wurde als neuer
Buchwert der CDOs am Umbuchungsstichtag itbernommen.
Die erwarteten erzielbaren Cashflows am Umbuchungs-
stichtag von 1,8 Mrd € ergeben einen Effektivzinssatz von
ungefahr 7%.

Mitte 2009 wurden die CDOs auf eine Tochtergesellschaft,
deren funktionale Wahrung der USD ist, ibertragen. Der
Buchwert der CDOs am 31. Dezember 2009 betrug 863 Mio €
und der Zeitwert 856 Mio €. Am 30. September 2010 betrug
der Buchwert 816 Mio € und der Zeitwert 844 Mio €. In den
ersten neun Monaten 2010 beruht die Anderung des Buch-
werts und des Zeitwerts iberwiegend auf erhaltenen Zah-
lungen und dem Anstieg des USD. Die Wechselkurseffekte
wurden direkt im Eigenkapital erfasst. Der Nettogewinn aus
den CDOs war nicht signifikant.

39 Erganzende Angaben zur verkiirzten Kapital-

flussrechnung

1.1.-30.9. 2010 2009
Mio € Mio €
Ertragsteuerzahlungen -9 —466
Erhaltene Dividenden 807 758
Erhaltene Zinsen 13217 12157
Gezahlte Zinsen -1173 -1162
Wesentliche zahlungsunwirksame
Transaktionen
Auswirkungen aus der Entkonsoli-
dierung der Dresdner Bank
Commerzbank Aktien
Jederzeit veraulerbare
Wertpapiere — 746
Vermogenswerte von
VerduRerungsgruppen, die als
zur Verdulerung gehalten
klassifiziert werden — - 746
Vertriebsvereinbarung
Immaterielle Vermogenswerte — 480
Vermdgenswerte von
VerduRerungsgruppen, die als
zur Veraulerung gehalten
klassifiziert werden — —-480
Cominvest
Jederzeit veraulerbare
Wertpapiere — 179
Forderungen an Kreditinstitute
und Kunden — 7
Aktive Steuerabgrenzung — 14
Immaterielle Vermdgenswerte — 691
Sachanlagen — 3
Ubrige Aktiva — 39
Vermogenswerte von
VerduBerungsgruppen, die als
zur Veraulerung gehalten
klassifiziert werden — -933
Verbindlichkeiten gegentber
Kreditinstituten und Kunden — 1
Passive Steuerabgrenzung — -72
Genussrechtskapital, nachrangige
und verbriefte Verbindlichkeiten — -57
Andere Verbindlichkeiten — —-148
Anteile anderer Gesellschafter — -5
Verbindlichkeiten von
VerdulRerungsgruppen, die als
zur Veraulerung gehalten
klassifiziert werden — 281
40 Sonstige Angaben
Anzahl der Mitarbeiter
30.9.2010 31.12.2009
Inland 48233 49 051
Ausland 103125 104152
Summe 151 358 153 203
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41 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Oktober 2010 verkaufte der Allianz Konzern 0,3 Mrd ICBC
Aktien mit einem Gewinn von rund 0,1 Mrd €.

Am 25. Oktober 2010 wurden die Pagai Islands in Indonesien
durch ein Erdbeben und einen anschliefenden Tsumani
verwiistet. Nach bisherigem Kenntnisstand wird eine Brutto-
schadenbelastung von weniger als 20 Mio € erwartet.

Das Pensionsalter in Frankreich wurde von 60 auf 62 Jahre
angehoben. Das Management ist der Ansicht, dass der Allianz

Konzern davon nicht wesentlich betroffen sein wird.

Am 1. November 2010 wurde der Verkauf von Alba, Phenix
und Phenix Vie an die Helvetia Gruppe abgeschlossen.

Miinchen, den 9. November 2010

Allianz SE
Der Vorstand
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Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht

An die Allianz SE, Minchen

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss —
bestehend aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapital-
verdnderungsrechnung, verkiirzter Kapitalflussrechnung
sowie ausgewdhlten erlauternden Anhangangaben — und
den Konzernzwischenlagebericht der Allianz SE, Miinchen,
fir den Zeitraum vom 1.Januar bis 30. September 2010, die
Bestandteile des Quartalsfinanzberichts nach § 37x Abs. 3
WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die
Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwor-
tung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Kon-
zernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlage-
bericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht
abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Kon-
zernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlage-
berichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fiir die
priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen.

Allianz Gruppe Zwischenbericht fiir das 3. Quartal und die ersten 9 Monate 2010

Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und
durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit
einer gewissen Sicherheit ausschlielen kdnnen, dass der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzern-
zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht be-
schrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitar-
beitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen
und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung
erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgeméfR keine Ab-
schlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir einen
Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind
uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der
Annahme veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischen-
abschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstim-
mung mit den [FRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in
der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Uberein-
stimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Miunchen, den 10. November 2010

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

foack Uicodeps ZI a L

Dr. Frank Ellenbtirger
Wirtschaftspriifer

Johannes Pastor
Wirtschaftspriifer
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Finanzkalender

Wichtige Termine fiir Aktionare und Analysten

24.02.2011
25.02.20M1
18.03.2011
04.05.2011
12.05.2011
05.08.2011
11.11.2011

Bilanzpressekonferenz zum Geschéftsjahr 2010
Analystenkonferenz zum Geschéftsjahr 2010
Geschéftsbericht 2010

Hauptversammlung

Zwischenbericht 1. Quartal 2011
Zwischenbericht 2. Quartal 2011
Zwischenbericht 3. Quartal 2011

Das deutsche Wertpapierhandelsgesetz verpflichtet Emittenten, Informationen
mit erheblichem Kursbeeinflussungspotenzial unverziiglich zu veréffentlichen.
Aufgrund dessen ist es moglich, dass wir Eckdaten unserer Quartals- und
Geschéftsjahresergebnisse vor den oben genannten Terminen publizieren.

Da wir Terminverschiebungen grundsétzlich nicht ausschlieen kénnen,
empfehlen wir, die Termine kurzfristig im Internet unter
www.allianz.com/finanzkalender zu Gberprifen.



Allianz SE
Koniginstrafie 28
80802 Miinchen

Telefon 08938 00 0
Fax 08938003425

info@allianz.com
www.allianz.com

Zwischenbericht im Internet
www.allianz.com/zwischenbericht

This Interim Report is also available
as an English version.





